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36 Sakringsredovisning

36.1 BFN R 7 Virdering av fordringar
och skulder i utlindsk valuta

BFN R 7 Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta
trddde i1 kraft den 1 januari 1990. I och med att Redo-
visningsradets rekommendation RR 8, Redovisning av effekter
av andrade valutakurser, tillkommit har BFN R7 med verkan
frin den 1 januari 1999 till stora delar upphort att gilla.
Reglerna om valutasikring, dvs. punkterna 8 och 15-19, géller
dock tills vidare. Dessa bestimmelser ska tillimpas vid
vérdering av fordringar och skulder i utléindsk valuta i enskilda
foretag men far inte frén 1 januari 2004 tillimpas av foretag
som i redovisningen tillimpar bestimmelserna om véirdering
av finansiella instrument och vérdering av sdkrade poster i
4 kap. 14 a-14 e §§ ARL.

Kvarvarande punkter i BFN R 7 har foljande innehall.

Allminna utgangspunkter

8. Om ett foretag helt eller delvis har skyddat sig mot valuta-
kursfordndringar pé en fordran eller skuld i utldndsk valuta (hedging)
ska posten virderas ienlighet med transaktionernas ekonomiska
innebord, jfr punkterna 15-19.

Valutasikring

15. Om en fordran eller skuld i utlindsk valuta effektivt dr skyddad
av en motpost i utlandsk valuta (hedging/ valutasikring) ska fordran/
skulden redovisas med hinsyn tagen till detta. Det innebér att forénd-
ringar i vaxelkursen inte ska paverka det bokforda vérdet. Exempel
pé fall di en effektiv valutasikring kan foreligga &r att aktier i
utlindska dotterforetag eller utldndska fastigheter finansierats med
lan i lokal valuta.

16. Om terminskontrakt anvdnds for valutasdkring ska dagskursen
den dag valutasdkringen goOrs anvdndas vid vérderingen av
underliggande fordran eller skuld. Skillnaden mellan terminskursen
och dagskursen vid kontraktets ingdende (terminspremie) periodi-
seras Over terminskontraktets 10ptid. Periodiserad terminspremie
redovisas som rénteintdkt respektive réntekostnad. For termins-
kontrakt som vid valutasékringstillfallet har en 16ptid pa hogst tre
ménader far alternativt terminskursen anvidndas vid vdrderingen av
underliggande fordran eller skuld.
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Sambandet

17. Annan valutasdkringsatgérd som ger valutaskydd motsvarande
ett terminskontrakt ska i redovisningen behandlas p&d samma sétt som
ett terminskontrakt.

18. Om foretaget avtalat med annan om byte av ataganden att
betala rdnta och amorteringar pa lan i utlindsk valuta (valutaswap)
ska fordringen eller skulden vérderas i den valuta som géller enligt
avtalet.

19. For att en valutasikringsatgéird ska anses foreligga méste denna
avsikt ha forelegat vid transaktionstidpunkten. Foretaget ska i arsredo-
visningen ldmna upplysningar om vilka poster som &r valutasékrade
samt pa vilket sdtt. Den valda redovisningsprincipen ska tillimpas
konsekvent mellan aren. Om den &ndras ar det ett byte av redovisnings-
princip.

36.2 Inkomstskatt

ARL innehéller fr.o.m. 2004 regler for sikringsredovisning,
vilka tagits in i 4 kap. 14 e §. Dessa regler giller dock enbart
om s#kringsinstrumentet virderas enligt 14 a §, dvs. om fore-
taget har valt att véirdera finansiella instrument till verkligt
virde. Reglerna i 14 a § kompletteras med reglerna i 14 b—
d §§. For icke-finansiella foretag &r det frivilligt att tillimpa
reglerna i 14 a—e §§. Déremot ar det obligatoriskt for foretag
som omfattas av ARKL. Reglerna omfattar alla slag av risker,
dvs. valuta-, kurs-, rinte- och prisrisker. De foretag som viljer
att inte tillimpa de nya reglerna ska &dven i fortsittningen
tillimpa reglerna i BFN R 7.

Det forekommer ofta att ett foretag skyddar sig mot vérde-
fordndringar pa bl.a. tillgdngar och skulder som beror pa
dndrade valutakurser, rdntor m.m. genom att ta en motsatt
position i ett finansiellt instrument (sdkringsinstrument).
Tanken é&r att en viardefordndring pa den tillging, skuld eller
kassaflode som ska skyddas (den sdkrade posten) ska
motsvaras av en lika stor motsatt vardefordndring pa sakrings-
instrumentet. Férdndringen i virde pa de tva posterna kommer
dérmed att ta ut varandra.

Utgangspunkten for sikringsredovisning ar att redovisningen
ska aterspegla inneborden av transaktionen pa ett réttvisande
sitt. For att uppnd detta &r det nodvéndigt att sdkrings-
instrumentet och den sdkrade posten, om denna redovisas i
balansridkningen, vérderas enligt samma principer sa att det
redovisade nettoresultatet inte paverkas.

Allmdint om beskattning av sdikringsredovisning

Det finns ingen heltickande skatteméissig reglering av
sakringsredovisning i IL. Daremot finns bestdimmelser i tva fall
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— dels 14 kap. 8 § IL som géller valutasikring, dels 17 kap.
20 a § IL som handlar om sékringsinstrument som ingér i lager
av finansiella instrument. Eftersom det saknas en heltdckande
reglering kommer den skatteméssiga bedomningen &ven att
styras av andra bestimmelser i IL.

For flertalet foretag utgdr sdkringsinstrument inte skatte-
massigt lager. For att s ska vara fallet krdvs att foretaget
bedriver handel med vérdepapper. Om ett industriforetag (som
inte bedriver handel med vérdepapper) terminssdkrar ett
framtida kassaflode sd utgdr terminen skatteméssigt inte en
lagertillgdng. Terminen kommer darfor inte att omfattas av
reglerna om lager av finansiella instrument i 17 kap. IL.
Beskattning sker i stéllet enligt kapitalvinstreglerna oavsett om
terminen vérderas till det verkliga vérdet eller till ndgot annat
viarde 1 rikenskaperna. En beskattning enligt kapital-
vinstreglerna innebdr att en orealiserad vinst eller en
orealiserad forlust i ett sdkringsinstrument inte kommer att
paverka det skattepliktiga resultatet — 1 stéllet paverkas
resultatet av den vinst eller forlust som uppkommer nir
instrumentet avyttras.

De nu beskrivna principerna har belysts bade i prop.
1999/2000:2 — som ligger till grund for tillkomsten av IL — och
i prop. 2003/04:28 — som ligger till grund for reglerna om lager
av finansiella instrument i 17 kap. IL. RR har behandlat fragan
i rittsfallet RA 1997 ref. 5 I, som gillde reglerna fore IL.
Rattsfallet géllde ett bostadsforetag som stod infor risken att fa
hojda rantekostnader vid omséttning av lan. For att skydda sig
mot rénterisken avsig bolaget att teckna rinteterminskontrakt.
SRN konstaterade att bolagets syfte med att teckna kontrakten
var att neutralisera de rinterisker som var forenade med
upplaning i bolagets verksamhet. Fraga var saledes inte om en
vid sidan av verksamheten bedriven handel med vérdepapper
eller liknande. Eftersom terminerna forvirvades som ett led i
fastighetsforvaltningen skulle de behandlas pa motsvarande
sdtt som andra i den verksamheten forvarvade finansiella
instrument. Beskattning skulle alltsd ske enligt reavinst-
reglerna. RR gjorde samma bedomning som SRN och fast-
stillde ndimndens forhandsbesked.

Valutasdkring

Bestdmmelsen i 14 kap. 8 § IL innebér att fordringar, skulder,
avséttningar och kontanter i utldndsk valuta ska véirderas till
kursen vid beskattningsérets utgéng (varderingsregeln).
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Fragor

Virderingsregeln &r en sirskild skatteregel som ska tillimpas
oavsett hur posten i utlindsk valuta har bokforts i1 réken-
skaperna. Aven i de fall rikenskaperna inte avslutas med &rs-
bokslut ska valutakursfoérdndringarna beaktas vid resultat-
berékningen om fordringarna och skulderna hor till nirings-
verksamheten (RA 2000 not. 160). Det spelar heller ingen roll
om den aktuella posten dr en lagertillgang eller en kapital-
tillgang.

Virderingsregeln giller inte for finansiella instrument som é&r
lager och som enligt 17 kap. 20 § IL tas upp till det verkliga
vérdet.

Om det finns ett terminskontrakt eller ndgon annan liknande
valutasdkringsatgdrd for en sddan post som omfattas av
véarderingsregeln, ska posten tas upp till det virde som
motiveras av valutasidkringen (sikringsbestimmelsen). Som
forutséttning for detta géller dock att samma vérde anvénds i
rakenskaperna och att vérderingen stir i Overensstimmelse
med god redovisningssed.

Aven i den delen finns en undantagsregel for lager av
finansiella instrument. Om den sékrade posten &r sddant lager
som tas upp till anskaffningsvardet enligt 17 kap. 20 § IL krdvs
inte att samma virde anvdnds 1 rdkenskaperna for att
sakringsbestimmelsen ska tillimpas.

Sakringsbestimmelsen dr sdledes ocksa en sérskild skatteregel,
men den dr kopplad till redovisningen i rdkenskaperna. Enkelt
uttryckt innebér den att sdkringsredovisning ska anvindas vid
beskattningen om det ocksa har gjorts i rikenskaperna.

Sdkringsinstrument som ingdr i lager av finansiella instrument

Nar det giller lager av finansiella instrument har en situation
betriaffande sékringsredovisning reglerats. I 17 kap. 20 a § IL
anges att med sdkringsinstrument avses 1 paragrafen ett
finansiellt instrument som sdkrar andra poster i foretaget &n
sddana som &r lager och som i rikenskaperna far redovisas
enligt principerna for sikringsredovisning. I paragrafen anges
att om det i ett lager av finansiella instrument ingér sadana
sdkringsinstrument ska de tas upp till anskaffningsvéardet.

Poster som omfattas av virderingsregeln

Vid sékringsredovisning 1 foretag forekommer att valuta-
sdkring omfattar framtida kassafléden men &ven icke-monetéra
poster sdsom aktier och fastigheter (i BFN R 7 nidmns som



Sdkringsredovisning, Avsnitt 36 343

exempel att aktier i utlindska dotterforetag eller utlindska
fastigheter finansieras med 1dn i lokal wvaluta). Fragan
uppkommer om sddana poster ocksd omfattas av véarderings-
regeln — och ddrmed dven av sdkringsbestimmelsen — i 14 kap.
8 § IL.

Virderingsregeln innebar att fordringar, skulder, avsittningar
och kontanter i utlindsk valuta ska vérderas till kursen vid
beskattningsarets utgdng. Andra poster — som aktier och
fastigheter — ligger darfor utanfor tillimpningsomradet for
regeln. Detsamma kan ségas om framtida kassafloden — endast
i den mén de framtida berdknade flédena motsvaras av ford-
ringar, eller skulder eller avsittningar, ska vérderingsregeln
tillimpas. I och med att en post omfattas av vérderingsregeln
ska dven sdkringsbestimmelsen tillimpas — om det foreligger
en sikringsredovisning enligt god redovisningssed.

Valutaderivat som inte dr sdkringsinstrument

Valutaderivat ndmns sirskilt 1 sdkringsbestimmelsen. Fragan
uppkommer dirfor om ett valutaderivat som inte &r sékrings-
instrument ocksa kan anses inga bland de poster som anges i
vérderingsregeln, dvs. ska dven ett sidant derivat vérderas till
kursen vid beskattningsarets utgang. Svaret pa den fragan ar att
valutaderivat inte kan anses utgoéra fordringar eller skulder i
utlindsk valuta. Valutaderivat far darfor anses ligga utanfor
tillimpningsomradet for vérderingsregeln, och kan dérfor
heller inte utgéra den sikrade posten enligt sékrings-
bestimmelsen.

Sdkringsinstrument enligt sdkringsbestimmelsen

Sakringsbestimmelsen i 14 kap. 8 § IL talar om ”termins-
kontrakt eller ndgon annan liknande valutasékringsatgird”.
Frdgan uppkommer om det innebdr att sdkringsinstrumentet
maéste vara ett valutaderivat.

Visserligen beskrivs sdkringsinstrumentet som terminen” i
prop. 2003/04:28 (s. 25), men savil lagtexten som proposi-
tionen 1 Ovrigt — liksom tidigare forarbeten géllande sdkrings-
bestammelsen — talar for att sdkringsinstrumentet inte behover
vara ett valutaderivat.

Beskattningen av sdkringsinstrumentet vid valutasdikring

Syftet med sdkringsbestimmelsen i 14 kap. 8 § IL &ar att
foretag inte ska beskattas for orealiserade kursvinster eller fa
avdrag for orealiserade kursforluster pd fordringar m.m. i
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utlindsk valuta om det foreligger en valutasdkringsatgérd.
Bestimmelsen anger uttryckligen att ett terminskontrakt kan
vara en valutasdkringsatgird, dvs. ett sdkringsinstrument.
Frégan uppkommer om bestimmelsen samtidigt innebdr en
reglering av hur sakringsinstrumentet ska beskattas.

Utgéangspunkten for varderingsregeln &r att det finns en post i
utldndsk valuta, t.ex. en fordran, vid beskattningsérets utgang.
Utgangspunkten for sdkringsbestimmelsen dr densamma, dvs.
det ska finna en valutasdkring med tva poster i utlindsk valuta
vid utgdngen av beskattningséaret, t.ex. en fordran och ett
terminskontrakt. Diaremot reglerar sikringsbestimmelsen inte
beskattningen i 6vrigt av de tva posterna, dvs. framfor allt hur
och nér beskattning av vinst och forlust vid avyttring ska ske.
Det avgors om fordran respektive terminskontraktet utgér en
lagertillgéng eller kapitaltillgng.

KRG har i domen 2003-05-26 i mal nr 3080-02 tilltit periodi-
sering av vinst pa avyttrad valutatermin. Forutséttningarna var
att foretaget sikrade tagna order (eller egentligen offerter) med
valutaterminer. KRG godtog att néringsreglerna tillimpades
med motivering att det var omséittningstillgdngar som
sikrades, inte anldggningstillgdngar som i rittsfallet RA 1997
ref. 5 I. Domen har 6verklagats av Skatteverket som anser att
kapitalreglerna ska tillimpas pa de avyttrade termins-
kontrakten eftersom dessa inte ingadr i en yrkesmaissigt
bedriven handel med vérdepapper, dvs. inte &r lager.

Sékringsinstrument i lager av finansiella instrument

Reglerna om lager av finansiella instrument i 17 kap. IL
reglerar tva fall nér ett foretag har sikringsinstrument i lager
av finansiella instrument.

(1) Om béde sikringsinstrumentet och den sékrade posten &r
lager innebédr bestimmelserna i 17 kap. 20§ IL att bada
posterna ska virderas pad samma sitt, dvs. antingen till det
verkliga vérdet eller till anskaffningsvérdet.

(2) Ifall foretaget viljer att vérdera lagret till det verkliga
vérdet samtidigt som den sikrade posten dr en kapitaltillgang,
eller en post som inte redovisas i balansrdkningen, kommer
virdefordndringarna pa de tva posterna inte att ta ut varandra
utan en specialregel. Det dr bakgrunden till bestimmelsen i
17kap. 20 a§ IL om att siddana sdkringsinstrument som
skattemaissigt ar lager ska tas upp till anskaffningsvirdet om de
sékrar andra poster i foretaget &n sddana som ar lager.
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36.3  Rittspraxis m.m.

Sakring av 1an med rdntetermins-
kontrakt.

Valutaomrakning trots avsaknaden av
arsbokslut

Valutasékring med terminskontrakt
(6verklagad)

Valutasikring (hedging)

— Fartygslan i utlindsk valuta —

sékringsredovisning (hedge)

Terminsaffarer och byte av redo-
visningsprincip

RA 1997 ref. 51
RA 2000 not. 160
KRG mal nr
3080-02

1996:2
1996:18

2000:1
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