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Statistik —réanteavdrag — en uppdatering

Denna bilaga ar en bilagatill Skatteverketsrapport ” Ranteavdrag i for etagssektorn —
Fortsatt kartlaggning” av den 19 december 2011, dnr 131-836251-11/113

Bilagan ar en uppdaterad version av den bilaga 1 som lamnadesi 2009 och 2010 ars
rapporter. Uppdateringen innebér i huvudsak att materialet kompletterats med statistik
for ar 2010.

1 Inledning

Denna promemoria avser att belysa en del i den utveckling som skett avseende svenska
foretags ranteintakter och rantekostnader ur olika aspekter och pa olika 6vergripande nivaer.
Pa samma sétt som all statistik innehaller den osakerhetsmoment och felkéllor i underlaget.
De relativt grova métten ar meratill for att visa pa tendenser an pa exakta belopp.
(Beteckningen &r avser i promemorian inkomstar/kalenderar).

Denna bilaga ska ses tillsammans med huvudrapporten och skainte l&sas isolerat.
2. Totalarantenetton

Nedanstdende uppgifter avser ranteintakter och rantekostnader samt rantesaldon® avseende
svenska aktiebolag. Utstkningar har gjortsi Skatteverkets databaser avseende s.k.
standardiserade rakenskapsutdrag (SRU) for alla svenska aktiebolag exklusive banker och
andrafinansiella foretag.”

Det skaredan hér sarskilt uppmarksammas att den statistiken som tagits fram under detta
avsnitt 2 ar totalsiffror som inte als ger besked om det géller externa eller interna rantor,
rantenivaer, gransoverskridande eller rent inhemska forhallanden, vad |anen anvantstill etc.
eller i den del det gdller interna rantor hur mottagaren beskattas etc. Denna statistik séger
darfor inte mycket om det som varit arbetsgruppens fokus, se mer om dettai huvudrapporten.

! Det som anges som rénteintakter och réntekostnader avseende &ren 2007-2010 & inte enbart rénteintakter och
rantekostnader, mer om detta under avsnitt 2.1.
2 Bolag som inte redovisat eget kapital p& darfor avsedd kod har exkluderats.



Tabell 1. Ranteutveckling
Foljande utveckling har kunnat iakttas for inkomstaren 2003 -2010
(i mkr om inte mdkr anges):
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Rantenetto
Ar Antal bolag Ranteintéakter Rantekostnader mdkr
2003 100 727 188 327 -88
2004 96 693 178 830 -82
2005 279271 107132 189904 -83
2006 289846 128815 210597 -82
2007 297170 208483 303363 -95
2008 313724 294995 475634 -181
2009 323857 320079 429460 -109
2010 336687 229889 310328 -80
Diagram 1. Ranteutveckling inkomstaren 2003-2010
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Det totala negativa rantenettot har som framgar av diagrammet (och aven aren fore detta) varit
relativt konstant fram till & 2007 - 2008 da det sker en kraftig utveckling av sdval den totala
omfattningen av rantestrdémmarna som det negativa rantenettot.* Under de efterféljande &ren
har den totala omslutningen varit fortsatt hdg medan det negativa rantenettot tergétt till den
niva som fannsinnan & 2007. Det kan konstateras att ranteintakter och rantekostnader
varierat kraftigt under aren 2008 till 2010. Som framgér nedan har detta delvis paverkats av
rantenivaer och valutakursforandringar. Det kan vara mojligt att den relativt stora nedgangen
av rantekostnaderna 2009-2010 i viss man ocksa paverkats av de avdragsbegransningsregler
som inforts. Arbetsgruppen har dock inte kunnat sakerstallaom, ochi safal i vilken
omfattning, detta skulle ha skett. Aven andra omstandigheter som arbetsgruppen inte kunnat

3 Beloppen andras dver tiden p& grund av omprévningar etc. Vid &rets uppdatering har det visat sig att felaktiga
bruttobel opp redovisades avseende ar 2009. Nettobeloppet &r dock i stort sett Gverensstammande med

foregdende ars rapport.

% Det som anges vara utvecklingen for respektive kalenderdr &r ratteligen uppgifter hamtade fran efterféljande
taxeringsar, varfor det kan vara smérre avvikelser med hansyn till att vissa foretag har brutet rakenskapsar.
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identifiera kan ha paverkat utvecklingen (t.ex. kan en del internalan haomvandlats till eget
kapital, men detta har arbetsgruppen ingen information om).

For att ge en utokad bild av ranteavdragen har dven belopp hamtats frén Skatteverkets databas
for urval avseende kontroll av internprisséttning. Databasen innehdller foretag som bedéms ha
koncernmassig internationell verksamhet. Nedanstdende tabell har tagits fram utifran samma
parametrar som skett for totalbeloppen i tabell 1°.

Tabell 2. Internationellaféretag °

Ar Ranteintakter Rantekostnader Réntenetto mdr
2007 215749
2008 356 927
2009 285 989 360 255 -74
2010 184 799 237 056 -52

For att ytterligare bryta ner uppgifterna har en fordelning gjorts utifran om det (ultimata)
agandet &r svenskt eller utlandskt.

Tabell 3. Foretag som &r utlandségda via moderbolag eller indirekt via koncernmoder.
(antal foretag 15176)

Ar Ranteintakter Réantekostnader Rantenetto mdr
2007 121 477
2008 184 733
2009 117 322 170 000 -53
2010 79 433 118 729 -39

Tabell 4. Foretag som & svenskégda med utlandskt bolag i koncernen.
(antal foretag 16159)

Ar Rénteintakter Rantekostnader Réantenetto mdr
2007 94 254
2008 172 179
2009 168 665 190 244 -22
2010 105 365 118 319 -13

Det bor observeras att uppgifternai sig inte siger ndgot om uppkomsten av |anen. Om de &r
koncerninterna eller externa, om lanen & gransoverskridande etc. Foga forvanande bidrar de
internationella foretagen i mycket hog grad till de rantestrommar som sker trots att deras
relativa andel & begransad. Av de drygt 30 000 bolag som kategoriseratsi tabell 2, 3 och 4 &
knappt hélften utlandsigda. Som framgér av dessatabeller har de utlandsigda foretagen en
betydligt storre inverkan pa det negativa réntenettot an de svenskagda.

> Aktiebolag jur. form 49, exkl. finansiella féretag och utléndska bolags fasta driftstéllen i Sverige.
® P4 samma sétt som i tabell 1 innehdller tabell 2-4 belopp som inte & rénteintékter resp. réntekostnader, mer om
detta under avsnitt 2.1.
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2.1 Forandrad redovisning och finanskrisens paverkan pa beloppen
Inledning

Det bor observeras att en skillnad i underlaget for tabell 1 finns avseende inkomstaren 2007-
2010 och dvriga &r. Bas-kontoplanen har andrats och darpéa foljande andringar av SRU har
inneburit att valutakursdifferenser numeraingdr i beloppen avseende ranteintakter respektive
rantekostnader. Som jamforel se kan namnas att for & 2006 var de totala valutakursvinsterna
ca 7 mdr kr storre an forlusterna och for ar 2005 var valutakursvinsterna ca 7 mdr kr mindre
an forlusterna. Under 2007 har inga vasentliga faktorer tillkommit som kan foérklara den
ovanstéende utvecklingen. Under 2008 ars senare del har dock ekonomin drabbats av en
global finanskris som eventuellt kan ha haft en betydande inverkan. Det finns darf6r
anledning att inledningsvis nagot fordjupasig i detta.

Val utapaverkan

Det finns flera olika valutaindex som kan &terfinnas bl.a. pa Riksbankens hemsida. Bland
annat det s.k. TCW-indexet (Total Competitiveness Weights) som &r ett sétt att méta kronans
varde mot en korg av valutor. En 6kning av indexet indikerar att kronan forsvagats d.v.s.
korgen av valutor har blivit dyrare att kdpa med svenska kronor. Andrade handel sménster
paverkar den effektiva kronkursen. Konjunkturinstitutet har darfor tagit fram ett mer utvecklat
kronindex, KIX, som baseras pa valutor fran samtliga OECD-lander samt Kina, Indien,
Brasilien och Ryssland. Forutom att indexet innehaler fler |ander och varor andras landernas
vikter i indexet Gver tiden beroende pd om handeln med ett visst land Okar eller minskar
relativt dvriga handelsl@nder. Indexet berdknas och publiceras av Riksbanken.

En 6kning av indexet innebar att kronan forsvagats och att den svenska konkurrenskraften i
motsvarande man forstéarkts. Indexet beror siledesi princip handelsfléden. Det &r darfor inte
sakert att indexet speglar hur foretagsforvarv etc. & alokerade. Enligt uppgift fran
Konjunkturinstitutet torde det trots detta kunna utgtra en grov uppskattning av
forandringarna.

Indexet har, uttryckt som arsgenomsnitt, varit relativt oforandrat under kalenderaren 2006,
2007 och 2008. Pa arshasis motsvarar det en férsvagning av kronan med endast ca 2 % mellan
aren 2007 och 2008. Fluktuationerna under 2007 & mycket sma. Ser man till de enskilda
manaderna under 2008 ligger indexet under jan - september pa varde motsvarande
arsgenomsnittet. Under oktober till december stiger indexet gradvis. Uttryckt i nagon form av
"vérsta scenario” innebdr indexforandringen en kronforsvagning med 12.5 %. Motsvarande
berékning enligt TCW-indexet visar pa en kronforsvagning pa 13.2 %. Mer om dettai
avsnittet slutsatser nedan.

Haojda rantenivaer

En omfattande turbulens uppstod pa finansmarknaden under hosten 2008. Fragan &r hur
mycket av 6kningarna av rantekostnaderna och det negativa réntenettot som kan forklaras
med att réntan helt enkelt stigit.

Foljande diagram kan tjana som ledning fér den bedémningen:
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Diagram 2. Monetéra finansinstituts utl&ningsréntor’
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Det som &r av intresse i diagrammet &r réntenivaerna avseende icke-finansiella foretag.
Rantenivaerna bottnar i sutet av 2005. Grovt uttryckt stiger réntan under 2006 med 1
procentenhet. Under 2007 stiger rantan med ytterligare 1 procentenhet. Under 2008 stiger
rantan under forstadiet till den akuta finanskrisen for att sedan dramatiskt falla under slutet av
aret. De hogsta rantenoteringarna ar fran september 2008 med ca 6 % ranta. Som framgér av
diagrammet ligger rantan pa befintliga och under denna period nytecknade 1an mycket néra
varandra. Det & synbarligen inte réantenivaerna som varit det akuta problemet for foretagen
under finanskrisens mest intensiva skede utan mera att 6verhuvudtaget fa ny finansiering.

Sutsatser

Ingaforklaringar till det 6kade negativa rantenettot under inkomstar 2007 finns att sokai
valutaindexen. Utifran dessa grova matt kan inte heller den stora 6kningen av det negativa
réntenettot under ar 2008 forklaras med enbart val utakursdifferenser. | avsnittet nedan
redovisas data om holdingbolag. For de 50 holdingbolag med storsta ranteavdrag & 2007 har
en genomgang skett av faktiska valutakursdifferenser. Vautakursforlusterna utgor ca 12 % av
det negativa rantenettot under inkomstar 2008. Alltsai stort sett exakt motsvarande de index
som redovisats ovan. For inkomstar 2007 &r det istéllet fraga om valutakursvinster med ca9
%. Slutsatsen & att valutakursforandringar endast kan forklara en mindre del av 6kningen av
det negativa rantenettot under & 2008 och ingen del av 6kningen under & 2007.

Det har under ar 2008 skett en hojning av finansieringskostnaderna pa grund av att
finanskrisen lett till en allmé&n héjning av rantenivan samt att enskilda foretag drabbats av
samre rating. Den fordyrade finansieringen har givetvis paverkat ranteavdragens storlek men

" Finansmarknadsstatistik december 2010, Riksbanken
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sammantaget & anda slutsatsen att effekter av finanskrisen pa finansi eringskostnaderna endast
kan forklara delar av 6kningen av rantekostnaderna och det negativa réntenettot.

Under & 2009 har rantenivaerna sjunkit ytterligare och en marginell forstarkning av kronan
skett. Det kan alltsa dverslagsmassigt bedomas att det verkliga negativa rantenettot &r nagot
storre &n det ovan angivna. Detta beroende pa att valutakursforandringen paverkat de
redovisade beloppen i det standardiserade rakenskapsutdraget sa att det redovisade negativa
rantenettot blivit mindre &n det faktiska.

Under & 2010 har rantenivaerna varit relativt konstanta for att vid slutet av aret 6kamed en
knapp procent i férhadlandetill arets borjan. Kronans vérde har i princip forstéarkts under hela
aret med en total effekt paca9 procent (TCW). Vissa kursvinster torde alltsa ha paverkat det
standardi serade rakenskapsutdraget pa samma satt som under ar 2009.

De 6vergripande rantebel oppen som redovisats ovan har paverkats av skillnader i réntenivaer
och valutakursférandringar. Som anges inledningsvis ar de darfor, utan mer detaljerad
kunskap om faktiska transaktioner, svara att tolka med nagon storre sakerhet.
Sammanfattningsvis kan dock sagas att under 2008 har hojda rantenivaer pressat upp

bel oppen och det verkliga negativa rantenettot & 1&gre 8&n som redovisats genom att det
paverkats av valutakursforluster. Under 2009 har sankta rantenivaer pressat ner beloppen och
det verkliga negativa rantenettot & aningen storre an redovisat eftersom det paverkats av
valutakursvinster. Under 2010 har rantenivaskillnader haft marginell paverkan medan det
verkliga negativa rantenettot ar storre an det ovan redovisade beroende pa att det ingar
valutakursvinster.

3. Fordjupningi statistiken
3.1 Inledning

De belopp som redovisas ovan utgor totala belopp utan uppdelning pa om det ar
koncernintern eller koncernextern finansiering eller om det ar gransoverskridande eller rent
inhemska forhallanden. Siffrorna sager darfor inte sa mycket mer an att de beskriver
utvecklingen av det negativa rantenettot.

| avsikt att fa mer information har uppgifter inhamtats fran Statistiska Centralbyran (SCB).
Vidare har holdingbolag special studerats, se avsnitt 4.

3.2 Intern eler extern finansiering

SCB uppréttar foretagsstatistik som nar det géller rantor bygger pa SRU. De har ocksa gjort
vidarebearbetningar genom uppskattningar och inhamtning av uppgifter via arsredovisningar
etc. och gjort beddmningar av vad som avser koncerninterna transaktioner och vad som avser
ovriga. Pagrund av de ovan ndmnda andringarnai Baskonto-planen har SCB ansett att
mojligheterna att gora dylika berdkningar upphort ar 2006.

Under &ren 2003 — 2006 har koncernintern upplaning, enligt SCB:s berakningar, stétt for ca
11 %, 22 %, 13 % samt 21 % av det totala negativa rantenettot.

SCB:s berdkningar utvisar varje ar ett ndgot hogre negativt rantenetto an Skatteverkets egna
belopp trots att de utgar frén samma underlag. Troligen har de en nagot annorlunda bas for
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vilkaforetag somingar. Ur aspekten vad som &r koncerninternt respektive externt kan det
bedtmas sakna betydel se.

3.3 Gransbverskridande koncer ninterna fordringar och skulder

SCB gor arligen en understkning i syfte att méta vardet pa direktinvesteringstillgangar, saval
svenskagda i utlandet som utlandsdgdai Sverige samt den avkastning som dessa genererar
(senaste rapport ” Direktinvesteringar tillgangar och avkastning 2010 frén december 2011).

Definition m.m.

En direktinvestering uppstar nar nagon, vanligtvis ett foretag, direkt eller indirekt ager 10
procent eller mer i ett foretag eller kommersiell fastighet belégen i ett annat land. Den
absoluta merparten av dgandet bestar av foretag som ager andra foretag pa sa sétt att de anses
tillhdra en koncern.

SCB definierar agandet utifran nastaled. Om ett svenskt bolag dgs t.ex. fran Danmark sa &r
t.ex. ett tillskott fran detta bolag en utlandsk direktinvestering fran Danmark. Om det Gver det
danska bolaget finns en kedja av direktagande fran exempelvis Tyskland och 6ver detta fran
Luxemburg sa & det fortfarande en dansk direktinvestering och alatillskott, 1an eller
liknande som sker fran bolag i &garkedjan (inkl systerbolag) kommer att betraktas som
utlandska direktinvesteringar.

SCB:s undersokning avser att méta aven det indirekta agandet inom koncerner. Exempelvis
ska ett utlandskt dotterbolags intresse- och dotterbolag ingai rapporterade siffror dver
direktinvesteringstillgangar i utlandet fordelade per land @nda ner till en tioprocentig
dgarandel. For utlandska direktinvesteringstiligangar i Sverige avser rapporterade siffror hela
den svenska koncernen. Utlandsagda svenska foretag som har dotterbolag i utlandet har svarat
patvaenkéter, en enkét gallande utlandskt dgande i Sverige och en géllande bolagets dgande i
utlandet. Det innebar att deras utlandska tillgangar dven ingar i det konsoliderade
tillgangsvarde som redovisas som utlandsk direktinvestering i Sverige.

Den mest frekventa direktinvesteringen torde vara ett uppkop av ett bolag. De
direktinvesteringstillgangar som métsi undersokningen bestar av totalt eget kapital,
finansiellafordringar och skulder inom ett direktinvesteringsforhallande, samt direktagda
kommersiella fastigheter. Finansiella fordringar och skulder inkluderar vardepapper sasom
|an, forlagslan, obligationer och andra penningmarknadspapper, depositioner, medel pa
koncernkonton m.m. Realainvesteringar i anlaggningar eller maskiner ingar €. Bland
direktinvesteringarnaingar aven s.k. aterinvesteringar. Detta & den del av foretagens resultat
som inte delas ut till aktiedgare utan behdllsi foretagen. Debiterad men € betald réntaingar
dock inte i dessa aterinvesteringar

Jamforbarhet mellan &ren mm.

Det bor forst observeras att det grundlaggande syftet med SCB:s uppgiftsinhamtande géller
forandringar av tillgangar mellan aren for att berékna betalningsbalansen. Det sker altsd en
paverkan av aven andra forhallanden an salvainvesteringen. Ett exempel &r de ovan namnda
s.k. terinvesteringarna som sker med betydande bel opp.
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Det bor ocksa observeras att direktinvesteringar kan variera kraftigt for ett litet land som
Sverige. Stora enskilda affarer kan ha stor genomslagskraft pa utvecklingen mellan aren.
Ytterligare en faktor som paverkar vardeforandringen &r utvecklingen av kronkursen.

Statistiskt underlag

SCB:s undersokning gorsi form av enkéter med uppfoljande kontrollfragor. Urvalet sker
inom en grupp pa ca 4000 foretag avseende svenska tillgangar i utlandet och ca 7000
avseende utlandska tillgangar i Sverige. Ur detta gors ett urval pa ca 1000 foretag inom varje
grupp som tillfrégas. Svarsfrekvensen ar drygt 90 % i vardera gruppen.

Direktinvesteringar; aggregerade siffror

Direktinvesteringstillgdngarna under &ren 2001 — 2010 illustreras med foljande diagram:®

Diagram 3. Svenska direktinvesteringar i utlandet 2001 - 2010
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Det kan noteras att vardena avseende fastigheter utgor en férsumbar del av totalvardena och
att de inte varierar sarskilt mycket mellan aren.

8 Statistiken omfattar &ven finansiellaforetag. Dessa féretag har mycket begransade direktinvesteringar och
foljer i stort samma monster som de icke-finansiella foretagen.
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Diagram 4. Utlandska direktinvesteringstillgangar i Sverige 2001 - 2010
Miljarder Skr respektive procent

2600 100
2400 |- m nettaskuld (vanster skala) a0
2200 -
B Eget kapital (vanster skala) B0
2000
1800 |- — procent av BMP [hdger skala) 70
16500 &0
1400
50
1200
1000 l 40
soo |- .
600 [— :
20
400 —_—
NMEEEEE .
0 o
01 oz o3 o4 05 06 o7 1] o9 10

Skatteverket har stallt specifika fragor till SCB med utgangspunkt fran ovanstaende statistik.
SCB har sammanstéllt foljande diagram for att belysa utvecklingen. Diagrammet visar
direktinvesteringslan i relation (%0) till totala direktinvesteringstillgangar.

Diagram 5

Nettotskuldsattning® i form av direktinvesteringslan i relation (%) till totala direktinvesteringstillgdngar
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

IN iSverige 26,7 31,7 328 284 289 345 291 279 332 332 %

UT ur Sverige 165 201 210 157 136 695 711 612 603 469 o

Dessa procenttal visas grafiskt i nedanstaende diagram:
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Som framgar av diagram 3 och 4 har den sedan 1998 gallande trenden fortsatt &ven under
2008 - 2009. | princip okar den koncerninternainlaningens andel vid investeringar inii
Sverige medan den minskar vid koncerninternainvesteringar ut ur landet. Ett trendbrott kan
iakttas under ar 2010 pa det sétt att de koncerninternalanens andel avseende investeringar
fran utlandet inte langre okar.

° Eninvestering in i Sverige beraknas utifrén tvé fléden; infléde och utfléde. Samma sak géller fér en investering
ut frén Sverige. Detta ar nettot mellan dessa fl6den.
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SCB har dven gjort ett sarskilt statistikuttag avseende de rantedebiteringar som uppstar som
ett resultat av direktinvesteringarna. Det negativa réntenettot d.v.s. att rantefl6det ut ur
Sverige overstiger ranteflodet in i landet har haft féljande utveckling:

Tabell 5. Rantedebiteringar inom direktinvesteringar

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
9.7mdr -102mdr -76mdr -95mdr -12.3mdr -26.2 mdr -18.4 mdr -18.6 mdr

Det totala rantenettot/fl6det avseende direktinvesteringslan var andafram till och med ar 2000
positivt.

Direktinvesteringar; nagra enskilda lander

Om man tittar lite extra pd nagra av de lander som &r intressantai detta sammanhang, pa
grund av att de erbjuder olika former av skatteincitament, sa har under de senaste aren stora
okningar av direktinvesteringstillgangar sarskilt skett fran Luxemburg. SCB har forklarat
detta med nettoskuldernatill &garei Luxemburg Okat. En icke ovasentlig del av 6kningen
forklaras &ven av att svenska bolag forvarvats av bolag fran Luxemburg. SCB har dven
kommentaren att en stor del av detillgangar i Sverige som direktags fran Luxemburg, Belgien
och Nederlanderna kontrolleras ytterst av bolag i andralander déribland Sverige. Detta beror
paatt koncerner oftalagger holding- och treasurybolag i dessalander.

Under éren 2007 och 2008 har den enskilt storsta 6kningen av direktinvesteringstillgangar i
Sverige skett frén Luxemburg. Okningen fér 2008 beror enligt SCB framst pa koncerninterna
omflyttningar av |an fran USA till Luxemburg som resulterat i en stor 6kning av nettoskul der
till &garbolag i Luxemburg.

Ar 2010 &r det i tur och ordning Nederlanderna, Luxemburg, Storbritannien, Finland, Belgien
som har de storsta direktinvesteringstillgangarnai Sverige. Under den senaste tioarsperioden
har USA:s andel av direktinvesteringarna minskat fran ca 22 % till ca 6%.

Sett Gver tiden har de utlandska direktinvesteringstiligangarnai Sverige haft foljande
utveckling (miljarder kronor):

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Belgien 50 4 22 57 8 112 156 169 180
Luxemburg 20 60 49 47 78 168 310 341 317

For samma tidsperiod uppgar svenska koncernerstillgangar i dessa lander till foljande belopp
(miljarder kronor). Det &r sarskilt de senaste arens belopp avseende Belgien som framstar som
anmarkningsvérda och som kan ha styrts av skattemassiga Overvaganden.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Belgien 13 13 17 19 49 62 90 147 137
Luxemburg 8 27 52 3 77 87 80 68 65

10



2011-12-19 Bilaga 1

SCB har aven gjort en sarskild kérning avseende rantefl 6det specifikt for investeringar till och
fran Belgien, Luxemburg och frén 2008 Nederlanderna och USA. Féljande belopp visar pa
utvecklingen™. Minustecknet avser att visaatt réanteflddet ut ur Sverige éverstiger flodet in i
landet. Vissarevideringar har skett av tidigare ars belopp. Detta beror enl. SCB exempelvis pa
att fel motpartsland varit rapporterat avseende |anen och nér detta observeras sa har &ven
rantefl 6dena reviderats.

Tabell 6. Rantefl6det — direktinvesteringar vissaintressanta lander (miljoner kr)
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Belgien -1892 -984 -478 -2334 -4204 -8870 -6736 -4821
Luxemburg -570 -689 -850 -815 -3684 -2747 -7154 -7959

Nederlanderna -2491 -1552 -1379
USA -7454 -3634 -1794
Summa -21562 -19076 -15953

Det & uppenbart att féretag i Luxemburg de senaste aren utvecklatstill priméra mottagare av
koncerninterna rantedebiteringar. Vid uppdatering avseende ar 2010 har stéllts fragor aven
avseende forhallandena mellan Sverige och Cypern respektive Sverige och Jersey. Enligt SCB
& det fraga om sa fa aktorer att de av sekretesska inte kan redovisa uppgifterna. De angivna
beloppen ar en " lagsta nivd’. Beloppen kan vara vasentligen hogre beroende pa att osakerhet
finnsom i vilken omfattning SCB:s undersokningsmetoder fangar upp riskkapitalfondernas
forvarv av bolag och de interna rantebetal ningar som uppstar av detta.

Sutsatser

Statistiken & framtagen for helt andra syften @n de som arbetsgruppen studerar och det finns
manga paverkande faktorer. Men sammantaget gor anda arbetsgruppen bedémningen att den
ar anvandbar i detta sammanhang. Den absoluta merparten av gandet i SCB:s
undersokningar om direktinvesteringar bestar av dgande inom koncerner. De métt som SCB
tar fram & darfor goda indikatorer pa hur utvecklingen inom grénsoverskridande koncerner
ar.

Av dstatistiken kan utl&sas att svenska foretags nettoskuld till sina utlandska agarforetag under
en foljd av & har okat bade i absolutaoch i relativatal medan motsatt utveckling skett savitt
avser svenska &gares nettofordran pa de utlandska foretag som de &r agarei. Ett trendbrott kan
iakttas under ar 2010 pa det sétt att svenska foretags nettoskuld till sina utlandska agarforetag
inte léngre okar.

19 Beloppen kommer frén ett urval av féretag som har de storsta direktinvesteringsl&nen och &r inte uppraknade
till hela populationen. Malet for urvalet ar att de skatéackain ca 80 % av de totala lanen.
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4. Holdingbolag
4.1 Inledning

Holdingbolag anvands oftai gransoverskridande koncernbildningar. Vid utléndska foretags
och vid private equity sektorns uppkop av svenska koncerner anvands oftast ett svenskt
holdingbolag som forvarvsbol ag. Aven ménga koncerninterna omstruktureringar och
koncernstrukturer innebadr anvandning av holdingbolag. Ofta laggs rantekostnadernai
holdingbolagen som finansierar réntekostnaderna med koncernbidrag fran koncernbol ag.

Med anledning hérav ar det séarskilt intressant att studera holdingbolagen och deras
rantekostnader och ranteintakter. | ett forsok att nagot belysa detta har ett urval av bolag gjorts
fran SRU och ett antal utstkningar i SRU har gjorts avseende dessa bolag. Urvalet bestér av
alaforetag som resp. & har namnet holding i sitt namn och alla féretag som har SNI-koden
for holdingbolag (SNI 6420). Hur manga procent av totala antalet holdingbolag denna grupp
representerar och hur manga av dessa som aven har andra funktioner &n &gande av andelar &
inte klarlagt. Men arbetsgruppens beddmning &r att det i vart fall utgor ett representativt urval.

| undersdkningen har en uppdelning gjorts mellan utlandségda och svenskagda holdingbolag.
Fordelningen mellan utlandsagda och svenskégda holdingbolag har gjorts utifran de olika
arens koncernregister dar samtliga holdingbolag som har ett utlandskt bolag som moderbolag
eller koncernmoder (utlandskt bolag hdgre upp i hierarkin) betraktats som utlandsagt.

Skatteverkets egna databaser saknar uppgifter som vore av varde i detta sammanhang. Nagon
uppdel ning mellan koncerninterna och externa rantor har inte varit méjlig att géra. Inte heller
nagon uppdelning mellan inhemska och gransoverskridande rantor, eftersom SRU-uppgifterna
inte gor sddana skillnader.

SCB har gjort vissa berakningar av finansiella poster avseende holdingbolag. SCB har valt en
vidare definition' &n vad Skatteverket valt varfoér sdval antal som belopp &r hogre.
Ranteutvecklingen foljer dock samma tendens 6ver tiden med bada urvalen. SCB:s
berdkningar avser aven fordelningen mellan koncernintern och koncernextern finansiering.
Det finns dock inga uppgifter fran SCB avseende inkomstar 2007 och 2008,

SCB:s berakningar utvisar att den koncerninterna belaningens andel av holdingbol agens
negativa rantenetto uppgar till foljande:

2003 = ca20% 2004 = ca51 % 2005 = ca31 % 2006 = ca 28%.

4.2 Statistiken

De senaste arens utveckling kan visas med foljande uppgifter avseende inkomstaren 2003-
2010 (i SEK):

™ Inaktiva féretag matchas mot koncernregister, har ett inaktivt bolag minst ett aktivt bolag under sig i
koncernstrukturen sa klassas det som ett holdingbolag.
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Diagram 6

Samtliga holdingbolag (totala belopp)

40 000 000tkr

30 000 000tkr 4 /\« \/

rantekostnad utlandsagda

20 000 000tkr 4 7 holdingbolag
10 000 000tkr 4 rantenetto utlandsagda holdingbolag
Otkr T T T T T T T mottagna koncernbidrag utlandsagda
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 holdingbolag

-10 000 000tkr

rantekostnad svenskégda
-20 000 000tkr \\ holdingbolag
30 000 000tkr N ~ rantenetto svenskagda holdingbolag
40 000 000tkr \ i

- mottagna koncernbidrag svenskagda
\__/ holdingbolag
-50 000 000tkr

-60 000 000tkr

Inkomstar

Diagrammet utvisar rantekostnad, réntenetto och mottagna koncernbidrag for samtliga
holdingbolag resp. inkomstar.

| diagrammet har en uppdelning gjorts pa svenskagda och utlandsagda foretag. Som framgar
har utvecklingen fram till och med inkomstaret 2008 inneburit 6kande rantekostnad och
negativt rantenetto framst for de utlandsagda men ocksa for svenskagda bolagen.
Ovanstéende diagram avser totalbeloppen for alla holdingbolag resp. inkomstar.

Antal holdingbolag per inkomstar, fordelat pa svenskégda och utlandsigda, framgar av
nedanstaende tabell.

Tabell 7. Holdingbolag — antal och férdelning

| nkomstar 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 |2008 |2009 | 2010

Svenskdgda | 4735 | 5679 | 7609 | 8789 | 9895 | 10052 | 10663 | 12127

Utlandségda | 618 | 655 | 775 | 666 986 1097 | 1186 | 1145

Summa 5353 | 6334 | 8384 | 9455 | 10881 | 11149 | 11849 | 13272

Vid jamforel se mellan tabellen och diagram 6 framgar att 6kningen av
rantekostnaden/rantenettot fram till och med inkomstaret 2008 &r en f6ljd av bade ett okat
antal holdingbolag och 6kade belopp per bolag. Tota beloppen har dock minskat for
inkomstaren 2009 och 2010.

En nedbrytning avseende de 50 holdingbolag som har storst rantekostnad per inkomstar ger
nedanstaende bild for 2003-2010.
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Diagram 7

De 50 holdingbolagen med storst rantekostnad respektive inkomstar (totala belopp)

30 000 00Otkr

20 000 000tkr

rantekostnad utlandsagda
/__\/__—_ holdingbolag

10 000 000tkr - rantenetto utlandségda holdingbolag

Otkr mottagna koncernbidrag utlandségda

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 hOId”;(gbOlagd Kéad
rantekostnad svenskagda
-10 000 000tkr holdingbolag

> rantenetto svenskagda holdingbolag
-20 000 000tkr -
/ mottagna koncernbidrag svenskagda
-30 000 000tkr —— holdingbolag

-40 000 000tkr

Inkomstéar

Av diagrammet, i jamforelse med foregaende diagram, framgar att de 50 holdingbolagen med
de storsta rantekostnaderna varje ar star for en mycket stor del av rantekostnaderna. De utgor
mellan 0,4 och 0,9 % av totala antalet holdingbolag och de star for mellan 61 och 72 % av
samtliga holdingbolags rantekostnad. Dessa bolag star ocksa for ett stort negativt rantenetto
liksom for en stor del av koncernbidragen.

Som framgar av diagrammet har total réntekostnad och totalt réntenetto 6kat under perioden
2003 till 2008 och det &r de utlandsigda holdingbolagen som framst stér for 6kningen. Under
2009 och 2010 har totalt rantenetto minskat. Som framgar foreligger samma tendens som for
total popul ationen holdingbolag per inkomstar.

Fordelningen av de 50 holdingbolagen mellan svenskégda och utlandsagda framgar av
nedanstaende tabell.

Tabell 8. Holdingbolag, de 50 med stérsta rantekostnaderna - férdelning

Inkomstdr | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Svenskdgda | 25 23 24 27 18 20 15 20

Utlandségda | 25 27 26 23 32 30 35 30

Sutsatser

Tendensen pa ranteutgifterna och det negativa rantenettot som kunnaiakttasi tidigare delar av
denna statistik aterkommer &ven hos holdingbol agen.

Holdingbolagen utgor tillsammans bara négra procent av antal bolag enligt tabell 1 men star
for inkomstaren 2007-2010 for mellan 16 och 19 % av de totala rantekostnaderna.
Rantenettot for holdingbolagen varierar under samma & mellan 28 och 33 % av de
réntenetton som framgar av tabell 1.
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Det &r ett mycket begransat antal holdingbolag som stér for de stora rantestrémmarna. For
inkomstaret 2010 star 50 holdingbolag — motsvarande 0,015 % av foretagen i tabell 1 —for
11 % av totala réntekostnaderna.

For holdingbolagen géller ocksa att de utlandségda har en betydligt stérre inverkan pa
rantekostnaderna och rantenettot an de svenskagda. For ex:vis inkomstaret 2010 utgor de
utlandsagda hol dingbolagen 9 % av antalet holdingbolag medan de star for 64 % av
holdingbol agens totala rantekostnader.

5. Sammanfattande bedémning

| denna promemoria har en sammanstallning av statistik gjorts utifran uppdraget i
regleringsbrevet att ” kartlagga forekomsten av ranteavdrag sdval i ett bakéatblickande somi ett
framatblickande perspektiv”. Malet har varit ett belysa forhallandena pa mer évergripande
niva Det har visat sig innebéra betydande svarigheter att ta fram heltackande statistik.

Som framgar ovan har en initial iakttagel se varit att ranteavdragen och vad vi kallat det
negativa rantenettot avsevart okat under inkomstaren 2007 och 2008. Under ar 2009 har
rantenettot minskat for att under 2010 terigen vara pa samma niva som aren fére 2007.
Arbetet har sedan fokuserats pa att finna forklaringar till detta och att genom annan tillgéanglig
statistik utreda om samma tendens kan iakttas &ven dar.

Vad minskningen av det totala negativa rantenettot beror pa ar svart att ha en klar uppfattning
om. En del av de kraftiga svangningarna beror naturligtvis pa rantenivaer, men forklarar
troligen inte nedgangen mellan ar 2009 och & 2010. En annan del som troligen forstarker de
kraftiga svangningarnai statistiken under senare aren &r att det i siffrornaingar
valutakursdifferenser (se avsnitt 2.1). Det kan varamajligt att den relativt stora nedgangen av
réntekostnaderna 2009-2010 i viss man ocksa paverkats av de avdragsbegransningsregler som
inforts. Arbetsgruppen har dock inte kunnat skerstallaom, och i safall i vilken omfattning,
detta skulle ha skett. Aven andra omstandigheter som arbetsgruppen inte kunnat identifiera
kan ha paverkat utvecklingen (t.ex. kan en del internalan ha omvandlatstill eget kapital, men
detta har arbetsgruppen ingen information om).

Ovan namnda tendens visar sig inte pa samma sétt i statistiken fran SCB. Det &r fortfarande sa
att fram t.o.m. & 2009 har svenska foretags nettoskuld till sina utlandska agarforetag
successivt 6kat medan motsatt utveckling skett sdvitt avser svenska dgares nettofordran pa de
utlandska foretag som de & agare i. Denna utveckling har fortsatt aven for & 2010 savitt avser
svenska agares nettofordran. Sdvitt avser svenska foretags nettoskuld har utvecklingen dock
stannat av.

Det totala negativa rantenettot enligt tabell 1 har siledes efter en mycket kraftig 6kning under
aren 2007 — 2009 &tergatt till de nivaer som gallde fore 2007. Det bor observeras att ndgon
motsvarande atergang till tidigare ars nivaer inte sker betréffande rantenettot for de
koncerninterna rantedebiteringarna avseende direktinvesteringar (se tabell 5). Det negativa
rantenettot avseende dennatyp av investeringar & ocksa fortsatt starkt koncentrerat till
réntedebiteringar fran de lander som sarskilt belysts ovan (se tabell 6 och not 10).
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