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37  Overlatelse av privata till-
gangar till underpris

53 kap. IL
prop. 1999/2000:2, del 1 s. 237-239 och del 2, s. 608—612

Sammanfattning

Om en fysisk person eller ett handelsbolag dverléter tillgdngar
som ska beskattas i inkomstslaget kapital till underpris till ett
svenskt foretag som Overlataren eller ndgon nérstaende till
honom é&r deldgare i ska avskattning av marknadsvérdet
normalt inte ske. I stillet dverfors omkostnadsbeloppet till det
forvarvande foretaget. Verklig kapitalforlust far ddremot dras
av.

Vid overlatelse till utlindsk juridisk person ska déremot
avskattning ske under vissa forutséttningar. Beskattningen far
emellertid inte strida mot gemenskapsritten inom EG.

37.1 Inkomstslaget kapital
37.1.1 Inledning

I 53 kap. IL finns bestimmelser om Overlatelse av tillgangar
till underpris. (Betrdffande forarbetena hinvisas till féorutom
den i ingressen ndmnda prop. 1999/2000:2 dven till prop.
1998/99:15 s. 174f. och 298f. samt till prop. 1998/99:113
s. 20f. och 25).

Bestdmmelserna giller for fysiska personer och handelsbolag.
Det innebdr att bestimmelserna blir tillimpliga bade da
personen ifraga sjilv overlétit egendom och da vederborande
ar deldgare 1 ett handelsbolag som gjort dverlatelsen och den
avser egendom som ska beskattas i inkomstslaget kapital, dvs.
1 praktiken fastigheter och bostadsritter.

Lagtexten omfattar for handelsbolag endast de fall da Gver-
latelse sker till ett bolag dgt av handelsbolaget. Det ar tveksamt
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om den kan tillimpas i de fall overlatelse sker till ett bolag
som dgs av nagon av deldgarna i handelsbolaget.

Om aktiebolag e.d. 6verlatit egendom utan vederlag till annat
bolag kan uttagsbeskattning komma ifréga i stillet. Detsamma
géller om en fysisk person overlatit egendom som ingar i en

ndringsverksamhet.

37.1.2 Overlitelse till svenskt aktiebolag, svensk
ekonomisk forening eller svenskt handelsbolag

Avyttring for Vid overlatelse av kapitalvinstbeskattad egendom till eget
omkostnads- bolag utan vederlag eller till ett pris som understiger bade
beloppet marknadsvérdet och omkostnadsbeloppet for den, ska egen-

domen anses ha avyttrats mot en erséttning som motsvarar

omkostnadsbeloppet.

Det innebdr att om Overlatelsen skett mot en ersittning som
motsvarar marknadsvérdet ska vanlig kapitalvinstbeskattning
ske och dessa sirskilda bestdmmelser blir inte tillimpliga.
Detsamma géller om 6verlatelsen skett mot en ersittning som
understiger marknadsvérdet, men som motsvarar omkostnads-

beloppet for egendomen.

Tillgang Bestdmmelsen avser tillgdngar som vid en avyttring kapital-
vinstbeskattas, dvs. i praktiken fastigheter, bostadsritter, aktier
0.d., andelar i handelsbolag, fordringar i svensk och utldndsk
valuta samt annan 16s egendom som inte ingdr i nédringsverk-

samhet.

For deldgare i handelsbolag ska reglerna bara tillimpas for
fysisk person och endast vid avyttring av fastigheter och
bostadsritter. For andra deldgare beskattas ingen avyttring i

kapital.

Till eget bolag Bestimmelsen giller bara vid overlatelse till bolag i vilket
overlataren eller nédrstdende till honom direkt eller indirekt
ager aktie. Den ar saledes tillimplig bade da bolaget ar heldgt
och da det &dgs tillsammans med andra personer eller da
nérstdende dger hela eller delar av bolaget.

Med nérstaende avses fordldrar, far- och morforildrar, make,
avkomling, inkl. styvbam och fosterbarn, avkomlings make samt
dodsbo vari den skattskyldige eller nigon av ndmnda personer ar

delégare.
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handelsbolag

Ej vederlag

Lagt vederlag

Overldtelse av privata tillgangar till underpris, Avsnitt 37 755

Bestdmmelserna tillimpas ocksa vid Overlatelse till svensk
ekonomisk forening och svenskt handelsbolag didr man dger
andelar. Hiar nedan anvinds ordet andel som beteckning for
sédana andelar eller aktier.

Bestdmmelsen giller bl.a. om Overlatelsen skett utan vederlag.
Egendomen ska da anses avyttrad for dess omkostnadsbelopp.
Detta innebar att overlataren far avdrag for hela sin anskaff-
ningsutgift for den dverlatna egendomen. Négon vinst att be-
skatta uppkommer inte.

Samtidigt ldggs ett motsvarande belopp till omkostnads-
beloppet for andelarna. Detta innebdr 1 praktiken att
omkostnadsbeloppet for den tillskjutna egendomen Overfors
till andelarna i bolaget. Avdrag kommer sdledes att kunna
goras 1 framtiden vid kapitalvinstbeskattning av andelarna.

Exempel 1

En person dger kapitalvinstbeskattad egendom med om-
kostnadsbeloppet 50 och samtliga aktier i ett aktiebolag
med anskaffningsutgiften 100. Den kapitalvinstbeskatta-
de egendomen tillskjuts aktiebolaget utan erséttning fran
bolaget.

Personen kapitalvinstbeskattas for 50-50 = 0 kr och
omkostnadsbeloppet for aktierna i bolaget okar till 150.

Om o&verlatelsen sker mot ett vederlag som understiger om-
kostnadsbeloppet (och marknadsvérdet) for den Overlitna
egendomen ska avyttring ocksa anses ha skett for ett virde
motsvarande omkostnadsbeloppet. Avdrag medges séledes
dven i detta fall for hela anskaffningsutgiften for den 6verlatna
egendomen.

I detta fall 6kas omkostnadsbeloppet for andelarna med ett
belopp motsvarande skillnaden mellan vederlaget for den over-
latna egendomen och dess omkostnadsbelopp, dvs. med den
del av omkostnadsbeloppet som man inte fatt betalt for vid
Overlételsen.

Exempel 2

Om aktiebolaget i ovanstaende fall lamnar ersittning for
overlatelsen med 10 blir situationen foljande.

Personen beskattas for en kapitalvinst pa 50 - 50 = 0 kr.
Omkostnadsbeloppet for aktierna 6kar med 40 (100 +
(50 - 10)) = 140.
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Detta innebér att den del av omkostnadsbeloppet for den Gver-
latna egendomen som Overstiger vederlaget fors over till

aktierna i bolaget.

Forlustfallen Om marknadsvérdet pa egendomen understiger omkostnads-
beloppet ska egendomen i stéllet anses avyttrad for marknads-
vardet, vilket innebér att avdrag for kapitalforlusten kommer

ifrdga.

Aven i detta fall hdjs omkostnadsbeloppet for andelarna i

bolaget pa motsvarande sétt.

Exempel 3

Den overlatna egendomen har ett omkostnadsbelopp pé
50 och aktierna ett pd 100. Marknadsvirdet pa den
Overlitna egendomen &r 25. Inget vederlag ldmnas.

Personen kapitalvinstbeskattas for 25 - 50 = -25, dvs. far

avdrag for kapitalforlust med 25.

Omkostnadsbeloppet for aktierna 6kar med 25 till 125
(25 har ju redan dragits av som forlust).

Om vederlag utgétt ska endast mellanskillnaden mellan mark-

nadsvardet och ersittningen laggas till.

Exempel 4

Marknadsvérdet pa overlaten egendom &r 25 och ersétt-

ning har utgatt med 10.

Personen kapitalvinstbeskattas for 25 - 50 = - 25.

Omkostnadsbeloppet for aktierna 6kar med 25 - 10 = 15
till 115. (For aterstaende belopp har antingen vederlag
eller avdrag for kapitalforlust erhéllits).

Fastighet Vid Gverlatelse av fastighet ska omkostnadsbeloppet for fastig-
heten sittas ned med medgivna avdrag for virdeminskning pa
byggnad eller markanliggning, skogsavdrag och avdrag for
substansminskning samt avskrivning i samband med iansprak-
tagande av erséttningsfond av byggnad eller markanlaggning.
Utgifter for vardeh6jande reparationer far inte rdknas med och

ska inte aterforas till beskattning.

Motsvarande bestimmelser finns for det fallet att en bostads-

rétt overlats.
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37.1.3 Overlatelse till utléindsk juridisk person

Vid &verlatelse av kapitalvinstbeskattad tillgdng till underpris
till egen eller nérstdendes utlindska juridiska person ska
beskattning ske som om avyttring skett till marknadsvérdet.

Detsamma géller dven vid dverlatelse till svenskt aktiebolag
som dgs direkt eller indirekt av en sddan utlindsk juridisk
person.

Regeringsritten har emellertid i RA 2002 not. 210 funnit att
saddan avskattning i det aktuella fallet inte var forenlig med
gemenskapsritten inom EG. Avskattningsbestimmelsen ska
dérfor inte tillimpas i de fall det forvdrvande bolaget hor till
EU/EES-omradet. RR-domen baserar sig pd EG-domstolens
dom den 21 november 2002, mal C-436/00, X och Y, ritts-
fallssamling 2002 s. 1-10829. Till samma slut som regerings-
ritten har skatterdttsnimnden kommit i ett likartat inte over-
klagat forhandsbeskedsdrende den 30 november 2004, se SN
nr 3 2005 s. 76. I detta drende togs dven frdgan upp om
forfarandet kunde anses strida mot skatteflyktslagen. P4 denna
frdga svarade ndmnden att dd det av ansdkan inte framgick
annat &n att den koncernstruktur som uppstir genom
underprisoverlételserna ska bestd och med hinsyn till vad som
anforts 1 6vrigt kommer det tinkta forfarandet inte att strida
mot bestdimmelserna i skatteflyktslagen. Skatterdttsndmndens
skrivning tyder saledes pa att det kan finnas andra fall som kan
komma att sta i strid med skatteflyktslagen.

Om den utlindska juridiska personen inte kontrolleras av
Overldtarna kan dven bolag utanfor EU/EES-omradet beroras
av gemenskapsreglerna om fria kapitalrorelser. Se ndrmare om
dessa regler i Handledning for internationell beskattning.

37.2  Inkomstslagen niringsverksamhet
och kapital

37.21 Forvirvarens anskaffningsvirde

For forvarvaren utgdrs anskaffningsutgiften for den erhéllna
egendomen av det virde som den ansetts avyttrad for, dvs.
antingen omkostnadsbeloppet, eller, om detta &r légre,
marknadsvérdet pa den erhallna egendomen. Det innebér att i
exempel 1 och 2 dr anskaffningsvirdet 50 kr (omkostnads-
beloppet) samt i exempel 3 och 4, 25 kr (marknadsvérdet).
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38 Optioner och terminer

41 kap. 1 och 2 §§ IL,

42 kap. 1 § 1L,

44 kap. 4 § och 10-13, 15, 19-20, 30 och 31-32 §§ IL,
48 kap. 2-3 ochl5 §§ IL,

prop. 1999/2000:2, del 1, s. 508-512 och del 2, s. 482484,
490-493, 518-520, 522523, 527-534 och 540-541

Sammanfattning

En option &r en ritt att kopa egendom (kdpoption) eller en rétt
att silja egendom (séljoption) eller ritt till kontantavrakning.

Innehavaren av en option kapitalvinstbeskattas for optionen
vid kvittning, stingning genom kontantavrdkning och forfall.
Vid 16sen av en kopoption genom leverans av egendom sker
ingen beskattning och vid 16sen av en séljoption genom
leverans av egendom kapitalvinstbeskattas han for den
avyttrade egendomen.

Utfédrdaren av en option med en 16ptid pd hogst ett ar, beskattas
for resultatet av affaren vid kvittning, stdngning eller forfall.
Vid 16sen av en koOpoption genom leverans av egendom
kapitalvinstbeskattas han for den avyttrade egendomen. Vid
losen av en sdljoption genom leverans av egendom sker
beskattning av premien det ar 16sen skett. Utfardaren av en
option med en 16ptid pa mer an ett &r och sddana optioner som
inte dr ldmpade for allmén omséttning, oavsett 16ptid, beskattas
for den erhallna premien det &r optionen utfardas (44 kap. 31 §
IL).

En termin &r ett avtal om ett kop av egendom vid en framtida

tidpunkt till bestdmt pris eller ritt till kontantavridkning.

Om det sker en kontantavrikning eller en kvittning, beskattas
den som erhdller betalning for vinsten medan den som betalar
fir avdrag som for kapitalforlust.



760 Optioner och terminer, Avsnitt 38

Vad ir en option?

Utfardare och
innehavare

Standardiserade
optioner

Aktieoption

Réinteoption

Leder terminen till att egendom &verléts, sker kapitalvinstbe-
skattning av sdljaren. Den andra parten har gjort ett kop.

Optioner och terminer kallas ofta derivatinstrument.

38.1 Optioner
38.1.1 Definitioner

Option ar ett vidstrickt begrepp. Populart uttryckt ar det en rét-
tighet som innebéar en fortur till ndgot mot ett visst vederlag.
Man erhaller t.ex. en rétt att kopa egendom till visst pris (aktier,
obligationer e.d.) eller ritt att sélja egendom till visst pris.

En person utfaster saledes en rattighet till en annan person.
Utfdrdaren dr bunden av sitt tagande, men innehavaren av
rattigheten ar inte bunden utan kan utnyttja optionen eller lata
bli.

Kopoption Siljoption
Innehavare Ritt att kopa Ratt att sélja
Utfardare Skyldighet att silja Skyldighet att kopa

I lagtexten finns en definition av vad som avses med begreppet
option vid inkomstbeskattningen i 44 kap. 12 § IL.

Den som utlovar rittigheten kallas utfirdare. Den som erhéller
rattigheten kallas innehavare. Bade privatpersoner och bolag
kan utfirda optioner. Full avtalsfrihet rdder betraffande
villkoren och det finns stora olikheter mellan olika slag av
optioner.

De marknadsmaéssigt omsatta optionerna har standardiserade
villkor i sérskilda optionskontrakt for att mojliggoéra handel.

Standardiserade optioner ska skiljas fran de optionsritter avse-
ende kop eller teckning av aktier som getts ut tillsammans med
skuldebrev, se avsnitt 30.4.2.

De standardiserade optioner som finns pd marknaden avser
normalt rétt att kopa eller sédlja vardepapper inom viss tid,
16ptiden, och till visst pris, l6senpriset, eller ritt att erhélla ett
kontantbelopp vid viss kursforandring.

Aktieoptioner avser ritt att kopa eller silja aktier.

Rdénteoptioner avser ritt att kopa eller sdlja skuldebrev i
svenska kronor.
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Valutaoption

Réavaruoption

Warrant

Utfirdande
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Kvittning
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Forfall
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Aktieindexoptioner avser ritt att erhalla ett kontantbelopp, vars
storlek beror pa variationen pa ett aktieindex. I Sverige handlas
mest med OMX-optioner som avser ett svenskt aktieindex
(OMXS30).

Valutaoptioner avser ritt att kopa eller sélja utlindsk valuta.

Dessa standardiserade optioner har i allménhet 16ptider pa 3, 6,
12 eller 24 manader. Det finns numera ganska manga optioner
som har langre 16ptid 4n ett ar. Bl.a. sd handlas aktieoptioner
och OMX-indexoptioner med 16ptider Gverstigande ett ar.

Vidare finns rdvaruoptioner som avser terminskontrakt
avseende révaror.

En warrant ar en option med lang 16ptid. Den underliggande
egendomen &r en enskild aktie, en aktiekorg eller ett aktiein-
dex. Nér den underliggande egendomen utgors av aktier, krivs
i regel mellan fem och tio warrants for att erhélla en hel aktie.
Det finns dven warranter ddr den underliggande egendomen é&r
valutor, guld eller olja.

Optionerna utfiardas mot betalning, en premie. Daremot kan de
avslutas pé olika sétt. Villkoren varierar fran optionsslag till
optionsslag.

Innehavaren kan vilja att utnyttja sin ritt enligt optionen. Detta
kallas for 16sen. For en kopoption innebdr det att han koper
egendom av utfardaren. For t.ex. en aktieoption ror det sig da
om aktier. For en séljoption innebédr 16sen att han séiljer
egendom till utfardaren.

Innehavaren kan ocksd silja optionen. Detta kallas for kvittning.

o

Aven utfirdaren kan & sin sida vilja att gd ur optionsfor-
hallandet. Han kan t.ex. aterkopa den av honom utfardade
optionen. Detta kallas ocksa kvittning.

Slutligen kan parterna vilja att lata optionen 16pa tiden ut utan
att gora nagot. I de fall aktiens vérde, aktieindexvirdet etc. gatt
till innehavarens forman sker da for vissa optioner en
kontantavrdkning som innebér att utfirdaren betalar ett pa visst
sétt berdknat kontant belopp till innehavaren. Detta kallas
stdngning.

Innehavaren kan avsta fran att utnyttja sin ratt. S& &r i regel
fallet om virdet pa aktien, aktieindexet etc. gatt till utfardarens
fordel.
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Skattemiissig
definition

Kvittning,
stingning genom
kontantavrikning,
forfall

Losen genom leve-
rans av egendom

I den situationen sker ingen kontantavrikning, utan optionen
utslocknar utan nagon transaktion. Detta kallas forfall. Nagon
betalning sker da inte.

Den skatteméssiga definitionen av optioner i 44 kap. 12 § IL
omfattar savil sddana som &r avsedda for allmén omséttning
som individuella avtal som t.ex. OTC-optioner, tailor made
optioner (TM-optioner) o.d.

Det méste emellertid rora sig om sjalvstindiga, fristdende avtal
och inte om t.ex. anbud till presumtiv kdpare e.d. som far ses
som en del av kopeavtalet, jfr RA 1997 ref. 63 och RA 1999
ref 14.

38.1.2 Beskattning av innehavaren

Innehavaren av en option har kopt en rittighet (kopstart). Om
han séljer den dvs. kvittar den (sdljstopp) ska han kapitalvinst-
beskattas.

Om en option I6per tiden ut och kontantavrikning (stingning)
sker, erhaller innehavaren av optionen ett kontantbelopp. Han
anses da ha avyttrat optionen och kapitalvinstbeskattning sker
pa samma sitt som om han salt den. Detsamma géller om en
option 16per ut och forfaller virdelos utan kontantavrakning.
Den ska da anses avyttrad och kapitalvinstbeskattning sker pa
vanligt sétt (44 kap. 4 § p. 4 IL).

Beskattning sker vid avyttring, dvs. dagen for kvittning, sting-
ning eller forfall (44 kap. 26 § IL).

Kapitalvinster/kapitalforluster berdknas pa vanligt sitt enligt
44 kap. 13 § IL. Som forsdljningspris tar man upp kvittnings
eller stdngningslikviden. Vid forfall blir forséljningspriset 0 kr.

Avdrag gors for kostnaden for férviarvande av optionen jamte
andra kostnader. Vid berékning av omkostnadsbeloppet ska
genomsnittsmetoden, enligt 48 kap. 7 § IL anvindas. Schab-
lonregeln (20 % av forsdljningspriset) 1 48 kap. 15§ IL fér
déremot inte tillampas (jfr avsnitt 30.3.1).

Forluster dr inte alltid fullt avdragsgilla (avsnitt 38.3 om kvitt-
ning).

Om innehavaren av en option 16ser optionen genom att begéra
leverans, utnyttjar han sin rétt att kdpa eller sélja virdepapper.
Han har da inte avyttrat sjdlva optionen och ska inte kapital-
vinstbeskattas for det (44 kap. 10 § IL och avsnitt 26.2.1).
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Kopet av egendom, t.ex. aktier, genom utnyttjande av en
képoption beskattas inte heller, utan kostnaden for forviarv av
optionen laggs till anskaffningsutgiften for egendomen.

Déaremot ska 16sen av en sdljoption som innebér forsiljning av
egendom kapitalvinstbeskattas. Detta sker enligt de regler som
géller vid andra forséljningar av den egendom som I6sen har
avsett. Om det ror sig om en aktieoption dr det séledes reglerna
for forséljning av aktier som ska tillimpas, dr det en valuta-
option dr det reglerna for utlandsk valuta och ar det en rdnteop-
tion &r det reglerna for rintebirande vardepapper som giller.

Kostnaden for forvdrvande av optionen far dras av som en
anskaffningsutgift vid kapitalvinstberdkningen. Det innebar att
vinsten eller forlusten p& optionsaffiren ingar i kapitalvinst-
beskattningen for den underliggande egendomen. Full kvitt-
ning mellan forluster och vinster pa optionsaffiren erhalls
séledes 1 praktiken alltid mot vinster/forluster pa forsdljningen
av den underliggande egendomen. Detta giller dven for
ravaruoptioner och valutaoptioner, dir forlust annars bara &r
avdragsgill till 70 %.

RR har i dom den 5 juni 2003 ansett att om en tecknings-
options 16ptid forlangs genom ett nytt avtal mellan parterna ska
den anses bytt mot en ny teckningsoption. Man ska séledes
anse att den &r avyttrad och kapitalvinstbeskattning ska ske.
Detta géller oavsett om 16senpriset dndras samtidigt eller inte.

Troligen géller detta dven for optioner av annat slag.

38.1.3 Beskattning av utfirdaren

Utfardaren av en option har atagit sig en forpliktelse att vid en
viss framtida tidpunkt eller inom viss tid kdpa eller sélja egen-
dom f0r ett bestdmt pris. Som erséttning erhdller han vid utfdr-
dandet en premie (sdljstart).

Optionen kan aterkopas (kvittning; kallas kdpstopp) eller ga
till stdingning genom kontantavriakning eller forfall. Vinst eller
forlust som da uppkommer &r skattepliktig och avdragsgill helt
eller delvis enligt 42 kap. 1 § IL.

Om optionens 16ptid dr hogst ett ar och optionen ldmpad for
allmin omséttning intrdder skattskyldighet for vinst respektive
avdragsritt for forlust det ar utfirdaren frigdrs frdn sina
ataganden (44 kap. 31 § IL). Nettot pa affdren beskattas.
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Hogst ett ar

Mer in ett ar

Begreppet 16ptid far tolkas som den maximala 16ptid en option
i den aktuella serien kan ha réknat frén det faktiska utfardandet
till seriens senaste mdjliga forfallodag och inte som tiden fran
det faktiska utfirdandet till det faktiska avslutandet av for-
pliktelsen.

Niér nettot av affaren ska beskattas berdknas vinstens storlek pé
foljande sitt. Den vid utfirdandet erhallna premien tas upp
som intdkt. Kvittnings- eller stdngningslikvid far dras av. Vid
forfall uppkommer ingen kostnad vid forpliktelsens upp-
horande.

Overskott #r skattepliktigt i sin helhet. Underskott #r som
huvudregel bara avdragsgillt till 70 % men far ibland kvittas
fullt ut mot vissa bestdmda intdkter, se avsnitt 38.3.

Av prop. 1989/90:110 s. 444 framgar att bestimmelsen om
genomsnittsberdkning &r tillimplig pa kontantavraknings-
likvider vid kvittning och stdngning, men inte pa erhéllna
premier. Eftersom man inte kan kopa tillbaka fler optioner &n
man utfardat, kan man aldrig fa fler utgifter &n premieintékter
och genomsnittsmetoden anvénds inte for dessa kostnader. Om
nagon utfirdat fler optioner dn han aterkdpt, ska inte alla
erhallna premier tas upp till beskattning. Genomsnittsmetoden
ar da inte tillimplig utan det torde vara valfritt vilka premier
som ska tas upp.

Exempel

A utfardar 20 optionskontrakt med kortare 16ptid &n ett
ar for 1000 kr styck i november &r 1 och ytterligare
10 optionskontrakt for 1200 kr styck i december ar 1.
Samma ménad aterkdper han 10 kontrakt. Aterstoden av
kontrakten l6per over arsskiftet och aterkdps 1 januari ar
2.

For beskattningsaret 1 ska 10 premier tas upp till be-
skattning. Den skattskyldige far vélja om han ska ta upp
de hogre premierna eller de ldgre. Han kan ocksd vilja
en kombination.

Om optionens 16ptid ar langre &n ett ar eller om den 4r kortare
men optionen inte &dr ldmpad for allmidn omséttning ska
erhallen premie beskattas det &r optionen utfirdas (44 kap.
31§ IL). I konsekvens med regeln om att kapitalvinster
beskattas vid avyttringen och inte vid betalningen, innebdr
detta att beskattning ska ske for det &r fondnotan ar daterad,
dven om betalning sker ett senare ar. Avdrag for kvittnings-
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eller stingningslikvid sker det ar kvittning eller stingning skett
dven om betalningen gors ett annat ar (prop. 1989/90:110
s. 441).

Vid l6sen av en kopoption siljer utfardaren egendom till inne-
havaren av optionen. Kapitalvinstbeskattning av forsédljningen
ska ske.

Om optionens 16ptid ar hogst ett ar, ska premien for optionen
alltid ldggas till forsiljningspriset for egendomen (44 kap. 32 §
1 st. IL). Detta innebér att vinsten/forlusten pa optionsaffaren
ingar 1 kapitalvinstberdkningen for den underliggande egen-
domen. Eventuell forlust pd l6sentransaktionen blir pd sé satt
fullt kvittningsbar mot den erhallna premien.

Om optionens 16ptid dr ldngre &n ett ar ska premien for optio-
nen bara inga i kapitalvinstberdkningen for den underliggande
egendomen om losen sker under samma kalenderdr som
optionen utfardats (44 kap. 32 § 3 st. IL).

Vid losen av en sdljoption koper utfardaren egendom av inne-
havaren av optionen. Denna egendom kan komma att séljas vid
ett senare tillfélle.

Om optionens 16ptid dr hogst ett ar och optionen ldmpad for
allmén omséttning, ingar den erhéllna premien i kapitalvinst-
berdkningen for den underliggande egendomen under forutsatt-
ning att forsdljningen av den underliggande egendomen skett
senast under det beskattningsér da /dsen skett (44 kap. 32 § 2
st. IL). Kop och forséljning av den underliggande egendomen
maste saledes ske samma ar. Om den séljs senare ska den
erhdllna premien tas upp till beskattning det &r 1dsen av egen-
domen skett. Kapitalvinstbeskattningen av den underliggande
egendomen sker i sd fall helt enligt vanliga regler och utan
paverkan av att ett optionsforhéllande forelegat.

Om optionens 16ptid dr langre &n ett ar, ingdr den erhallna pre-
mien i kapitalvinstberdkningen for den underliggande egendo-
men under forutsittning att forséljningen skett senast under det
beskattningsér da optionen utfirdats (44 kap. 32 § 3 st. IL).
Om forséljning sker senare ska den erhéllna premien tas upp
till beskattning det &r utfirdandet skett och kapitalvinst-
beskattningen av den underliggande egendomen péverkas inte
av optionsforhéllandet.

Naér den erhallna premien ska ingd i kapitalvinstbeskattningen
gors detta tekniskt genom att premien dras av frén anskaff-
ningsvérdet for den I0sta egendomen.



766 Optioner och terminer, Avsnitt 38

Om den underliggande egendomen siljs ett senare ar far
avdrag for en eventuell forlust ske enligt de allminna reglerna
(avsnitt 38.3).

Om man utfirdat flera optioner i samma serie och sedan 16st
bara en del av dem, &r det valfritt vilka premier som ska inga i
kapitalvinstberdkningen for den underliggande egendomen, jfr
forfarandet vid sténgning genom kontantavrikning etc.

Om kvittning mot vinster och forluster pa andra tillgangar, se
avsnitt 38.3.

Innehavarens beskattning av en aktie- och aktieindexoption

Kvittning Stdngning Losen Forfall
Optioner oavsett 10ptid
KopoptionErhéllen premie  |[Kontantavrdkning [Premien ldggs [Intdkt (=0
minus betald minus premien.  [till aktiens kr) minus
premie. anskaffnings- |betald
B?skat.tas utgift. premie.
Beskattas staingningsdagen *
kvittningsdagen * Ingen Beskattas
beskattning dag da
forrdn aktien  joptionen
sdljs ** forfaller *
Séljoption [Erhéllen premie  |[Kontantavrikning [Premien ldggs [Intdkt (=0
minus betald minus premien.  [till aktiens kr) minus
premie. Beskattas anskaffnings- |betald
kvittningsdagen * B?skatﬁas utgift. premie.
staingningsdagen *
|Aktien IBeskattas
beskattas pa  |dag da
l6sendagen ** |optionen

forfaller *
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Utfardarens beskattning av en aktie- och aktieindexoption

IKvittning [Stiingning ILiisen lFiirfall
IHogst ett ars 16ptid
[K6poption|Erhallen Premien minus Premien laggs till  [Erhéllen
premie " Skeni aktiens forséljnings- [premie
minus betald [<Ontantavrakning. Ipris. redovisas
remie. Sno- . . |som
P B.GSthtaS Stafg Premien och aktie- | o0
Beskattas ~ [11&Sdagen. affaren beskattas '
kvitt- l6sendagen. ** Beskattas
ningsdagen. dag da
* optionen
forfaller. *
Séljoption [Erhallen Premien minus Séljs aktien samma |Erhéllen
premie " ikni ar minskas aktiens [premie
minus betald [<ONtantavrakning. anskaffningsutgift [redovisas
premie. Beskattas sting- med premien. **  |som
i intakt.
IBeskattas ningsdagen. * Behaller man aktien, (e
kvitt- beskattas premien  |Beskattas
ningsdagen. l6sendagen. * dag da
* optionen

forfaller. *

Mer 4n ett ars 16ptid

KSpoption|

Om
kvittning
sker samma
ar far betald
premie dras
fran den
erhallna
[premien.

IPremien
beskattas
samma ar
som
optionen
utfardas. *

redovisas kontant-
avrikningsbeloppet.

[Premien beskattas
samma ar som
optionen utfardas. *

Det ar stangning sker|Loses aktien samma

ar minskas aktiens
anskaffningsutgift
imed premien,
beskattas 1osen-
dagen. **

Om 16sen sker
senare ar beskattas
[premien samma ar
som optionen
utfardas: *

[Erhallen
premie
redovisas
som
intakt.

Beskattas
samma ar
som
optionen
utfardas. *




768 Optioner och terminer, Avsnitt 38

Innehavaren

Séljoption (Om Det ar stingning sker(Séljs aktien samma |Erhallen
kvittning redovisas kontant-  |ar minskas aktiens [premie
sker samma [avrikningsbeloppet. [anskaffningsutgift [redovisas
ar far betald . med premien, som
premie dras Egzlﬁzrgfzzﬁttas beskattas for- intdkt.
zr:}lgl(]is: optionen utfardas. * saljningsdagen. Beskattas
premien. Siljs aktien senare [samma ar

ar beskattas premien [som
IPremien samma ar som optionen
beskattas optionen utfardas. * [utfardas. *
samma ar
som
optionen
utfardas. *

* Kapitalforlust far kvittas mot vinst pa aktier, vissa marknadsnoterade
deldgarrétter m.m.

om optionen dr marknadsnoterad, annars till 70 %

** Kapitalforlust far kvittas mot vinst pa aktier, vissa marknadsnoterade
deldgarratter m.m.

om aktierna dr marknadsnoterad, annars till 70 %.

Tablan ar tillaimplig pé alla optioner som beskattas enligt reglerna for
deldgarritter, t.ex. akticoptioner, aktieindexoptioner avseende svenska
aktier och aktieindex avseende utlédndska aktier.

Alla transaktionsmdjligheter finns dock inte for alla slag av
optioner. For svenska aktieoptioner dr t.ex. inte stingning
genom kontantavrikning ndgot alternativ utan l6sen sker alltid.
For aktieindexoptioner ar 16sen genom leverans inte mojlig.

Vid forfall sker beskattning pa samma sitt som vid kvittning
och stingning bortsett ifrdn att ndgot kontantavrakningsbelopp
inte finns. Utfardaren beskattas for erhallen premie, vid
erhallandet eller vid forfall beroende pa optionens 16ptid, och
innehavaren far dra av den som en kapitalforlust.

38.14 Exempel pa beskattning av svenska,

standardiserade optioner

38.1.4.1 Aktieoptioner

De standardiserade aktieoptioner som f.n. finns i Sverige har
l16ptider pa 3, 6, 12 eller 24 manader. Kvittning och 16sen &r
mdjlig men inte stdngning.

Innehavaren kapitalvinstbeskattas vid kvittning. Vid vinst-
berdkningen tas kvittningslikviden upp som forsiljningspris
och erlagd premie vid utfirdandet tas upp som anskaff-



Utfirdaren
kort option

Optioner och terminer, Avsnitt 38 769

ningsutgift. Detta giller for bade kdpoptioner och siljoptioner.
Om han séljer bara en del av sitt optionsinnehav ska genom-
snittsmetoden anvéndas vid berdkning av anskaffningsutgiften.

Om optionen forfaller virdelds, har optionen avyttrats och
kapitalvinstbeskattning ska ske. Eftersom innehavaren inte
erhallit nagot belopp blir forséljningspriset 0 kr. Anskaffnings-
utgiften utgdrs av den erlagda premien vid forvéirvet av
optionen.

Vinst vid kvittning och stdngning ar skattepliktig i sin helhet.
Forlust ar avdragsgill enligt vanliga regler for deldgarritter.

Om han [oser en kdpoption, koper han aktier av utfirdaren.
Den premie han erlagt for optionen &r avdragsgill som
anskaffningsutgift nir han senare séljer aktierna.

Om han loser en sdljoption, siljer han aktier till utfardaren.
Han kapitalvinstbeskattas for forséljningen enligt de vanliga
reglerna for aktieforsiljningar. Dessutom far han dra av erlagd
premie for optionen som en anskaffningsutgift.

Kapitalforlust vid avyttring av aktierna far dras av fullt ut mot
kapitalvinster enligt samma regler som géller vid andra
aktieforséljningar.

Utfardaren av en kort option beskattas inte nédr han erhéller
premien vid utfirdandet utan forst nir optionsforhéllandet
upphor (44 kap. 31§ 1 st. IL). Om han kvittar sig ur for-
héllandet erlédgger han en kvittningslikvid. Han beskattas da for
nettot pa affaren, premien minus kvittningslikviden. Beskatt-
ningstidpunkt &r dagen for kvittningen. Detta géller bade for
kdpoptioner och for séljoptioner.

Om optionen forfaller beskattas han for erhéllen premie.
Beskattningstidpunkt ar forfallodagen.

Vid losen av en kdpoption séljer utfardaren aktier till innehava-
ren. Han kapitalvinstbeskattas for denna forsiljning enligt de
vanliga kapitalvinstreglerna for deldgarritter. Dessutom ska
han liagga den premie han erhéllit till forséljningspriset for
aktierna. Forlust pa forsdljningen far kvittas enligt reglerna for
delédgarritter.

Vid ldsen av en sdljoption koper utfirdaren aktier. Kopet av
aktierna beskattas inte. Daremot ska den erhéllna premien tas
upp till beskattning da utfirdaren loses fran sina ataganden
enligt optionen. Om han séljer aktierna samma kalenderir som
premien ska tas upp till beskattning, ingar den i kapitalvinst-
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Vad ir en termin?

berdkningen for aktierna. Han drar premien ifran anskaffnings-
utgiften for aktierna och far pa sa sitt kvitta eventuell forlust
pa aktieaffaren fullt ut mot premieintékten.

Utfardaren av en lang option beskattas det ar nir han erhéller
premien (44 kap. 31 § 2 st. IL).

Avdrag for ev. kvittningslikvid medges som en kapitalforlust,
det ar dé& kvittning sker. Om han kvittar sig ur forhallandet
samma ar som utfardandet beskattas han for nettot pa afféren,
premien minus kvittningslikviden. Beskattningstidpunkt ar da
dagen for kvittningen. Detta giller bade for kdpoptioner och
séljoptioner.

Vid lésen av en ldng kopoption siljer utfardaren aktier till
innehavaren. Han kapitalvinstbeskattas for denna forséljning
enligt de vanliga kapitalvinstreglerna for deldgarritter. Om
16sen sker samma ar som utfirdandet ska den premie han
erhallit minska anskaffningsutgiften for aktierna (44 kap. 32 §
3 st. IL).

Vid lésen av en ldng sdljoption koper utfardaren aktier. Kopet
av aktierna beskattas inte. Om han siljer aktierna samma
kalenderar som premien ska tas upp till beskattning, ingar den i
kapitalvinstberdkningen for aktierna. Premien ska dras ifrdn
anskaffningsutgiften for aktierna (44 kap. 32 § 3 st. IL).

38.14.2 OMX-optioner

De standardiserade OMX-optionerna (OMXS30) i Sverige har
16ptider pa 3, 6 eller 24 manader. Kvittning, stdingning genom
kontantavrdakning och forfall &r mdjliga. Losen kan inte
forekomma.

Beskattningen vid kvittning och forfall ir densamma som for
aktieoptioner ovan. Detta giller bdde innehavaren och utfarda-
ren.

Vid stdngning &r beskattningen densamma som vid kvittning.

38.2 Terminer
38.2.1 Definitioner

Terminsavtal har funnits under l&ng tid och inneburit att egen-
dom salts for leverans vid en framtida tidpunkt. Ibland har
egendomen ifraga forvirvats forst i samband med leveransen, i
andra fall har den innehafts redan fran borjan. Forsdljningen
har kapitalvinstbeskattats pa vanligt sétt.



Forwards och
futures

OMX-termin

Optioner och terminer, Avsnitt 38 771

144 kap. 11 § IL definieras en termin pé foljande sétt:

”Med termin avses ett avtal ldmpat for allmidn omsétt-
ning om forvirv av aktier, obligationer eller andra till-
gingar vid en viss framtida tidpunkt och till ett bestimt
pris eller en framtida betalning, vars storlek beror pa
viardet av underliggande tillgdngar, kursindex eller
liknande.”

De bestdmmelser 1 skattelagstiftningen som behandlar terminer
avser sédledes bara dem som uppfyller definitionens krav.
Sadana affarer som stricker sig Over ldng tid men som i
praktiken bara dr vanliga forséljningar &r inte ldmpade for
allmén omsittning och behandlas inte enligt terminsreglerna
utan enligt de vanliga reglerna for kapitalvinstbeskattning
(avsnitt 26.2.2).

Vinster pé terminsavtal ar skattepliktiga och forluster avdrags-
gilla enligt 42 kap. 1§ IL. Sedan 1980-talet handlar man i
Sverige ocksd med standardiserade terminer. Dessa avslutas
ibland med leverans av egendomen, ibland med en
kontantavrakning, stingning. Betalning kan da gé i ena eller 1
andra riktningen. Beloppets storlek beror pa en aktiekurs, ett
aktieindex, en rinta e.d. Dessa terminer ar finansiella instru-
ment.

Ibland anvinds uttrycken forwards och futures i stillet for
terminer. Uttrycken stir for olika typer av terminer. Forwards
regleras alltid pa slutdagen. For futures gors avrakning varje
dag. De senare kan dessutom siljas (kvittas) under 16ptiden
vilket inte 4r mdjligt med forwards.

Till skillnad frén optioner dr bada parter bundna av ett termins-
kontrakt. Bdda maste fullfolja atagandena.

I Sverige handlar man frimst med OMX-terminer vars virdeut-
veckling beror pa aktieindexet OMXS30. De hanfors till sdédan
egendom som beskattas som deldgarritter. De har hittills varit
s.k. forwardskontrakt och regleras alltid pa slutdagen och kan
inte séljas under I6ptiden. Stockholmsbdrsen har under 2005
beslutat att &dndra OMX-terminens konstruktion. Denna
dndring har skett i februari 2005. De nya OMX-termins-
kontrakten &r s.k. futures med daglig kontantavrikning. De
OMX-terminskontrakt som redan getts ut som forwards,
kommer under en Overgingsperiod att vara tillgéngliga for
handel till slutdagen infaller.
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Dérutover finns aktieterminer avseende Overlatelse av aktier
som ocksa ses som deldgarritter. Dessa terminer dr forwards-
kontrakt.

Rdnteterminer baserar sig antingen pa verkliga skuldebrev,
ranteindex eller konstruerade obligationer. I det senare fallet
varierar virdet pa terminen med vérdefordandringarna pa en
tinkt obligation med vissa fastlagda villkor. Detta far anses
jamstillt med ett rdnteindex. Rinteterminer beskattas séledes
enligt reglerna for svenska fordringsritter da den under-
liggande egendomen #r en sddan ritt. Ar den en utlindsk
fordringsritt kallas den normalt valutatermin och beskattas
enligt reglerna for utldndsk valuta.

Parterna kan inte gd ur ett forwardskontrakt under l6ptiden
utan mdste véinta till kontraktets slutdag innan affdren &r
slutgiltigt avslutad. For att lasa sin vinst eller sin forlust till ett
visst belopp ingdr man i stéllet ett nytt terminskontrakt
avseende samma slag av egendom. Den som exempelvis kdpt
genom ett terminskontrakt till ett visst pris, kan ingé ett nytt
kontrakt som séljare med annat pris men med samma slutdag.
Skillnaden mellan de tva priserna &r nettot av hans affar och
det nettot kan inte fordndras under tiden fram till slutdagen for
kontrakten.

Parterna kan g ur ett futureskontrakt genom kvittning. Detta
innebér att istéllet for som ovan kopa ett nytt kontrakt sa séljer
innehavaren sin future under innehavstiden.

38.2.2 Beskattningstidpunkt

I 44 kap. 4 § IL regleras att den som ska erhélla betalning far
anses ha avyttrat en termin. Skatteverket har i en skrivelse
2005-02-11 (dnr 74337-05/111) redogjort for sin syn pa ratt
beskattningsér for en terminsaffar. Skatteverket anser att for
den part som far betalt s ska beskattningstidpunkten vara
likviddagen.

Den som har en forpliktelse, dvs. den som ska betala, kan inte
avyttra denna. For att reglera denna situation har en
specialregel inforts 1 44 kap. 30 § IL. Enligt denna intrader
skattskyldighet respektive avdragsritt det beskattningsér da
terminsavtalet fullf6ljs eller upphdr. En forpliktelse upphor
inte forrdn affiren har slutreglerats. Detta innebar att
beskattningstidpunkten &ven i dessa fall dr likviddagen. Se
dven prop. 1989/90:110 s. 713.
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Betriaffande sddana terminsavtal som inte dr ldmpade for
allmén omsittning, t.ex. OTC-terminer, “tailor-made” terminer
0.d. och som avslutas med kontantavrikning &r i princip
avtalsdagen ritt beskattningstidpunkt. Eftersom man inte
kanner det beloppsméssiga resultatet av avtalet forrdn Ioptiden
gar ut kan beskattning emellertid av praktiska skél inte ske
forrén da.

38.2.3 Beskattning

Terminer beskattas i allménhet enligt de regler som géller for
den underliggande egendomen. Aktie- och aktieindexterminer
omfattas av de instrument som réknas upp i 48 kap. 2 § IL och
beskattning sker saledes enligt aktievinstreglerna.

Stangning kan ske bade for forwards- och futureskontrakt. Om
avtalet avslutas med kontantavrikning (stingning) dr netto-
vinsten skattepliktig i sin helhet och nettoforlusten &r avdrags-
gill. Detta géller oavsett vilken av parterna i avtalet som
betalar respektive far betalt.

Eftersom ett forwardskontrakt inte kan séljas under 16ptiden sa
nettas istéllet kontraktet.

Vid nettning ingds tvd motstdende kontrakt som i praktiken
laser in vinsten/forlusten till ett visst belopp. Bada kontrakten
16per emellertid till sitt slut. Det innebér att nadgon beskattning
inte ska ske pga. nettning utan beskattning sker forst vid
16ptidens slut. Detta hdnger samman med att vissa kostnader
inte uppkommer forrdn vid 16ptidens slut och det gar dérfor
inte att berdkna det slutliga resultatet forrdin d& (prop.
1989/90:110 s. 448).

Vid futureskontrakt sker en avrikning med betalning mellan
parterna varje dag. Skatteverket har i en skrivelse 2005-04-11
(dnr 192631-05/111) ansett att dessa betalningar far ses som
forskott pa den slutliga betalningen. Beskattning av ett futures-
kontrakt ska ske da detta avslutas, genom kvittning eller
genom stingning.

Om ett futureskontrakt kvittas under loptiden, vilket innebér att
kontraktet siljs, ska beskattningen ske det ar da terminsavtalet
upphor att gilla. Detta innebér att beskattning ska ske det &r
likviddagen infaller.

Ett terminsavtal som avslutas med leverans dr i praktiken en
forséljning av en tillgang.
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Koparen ska inte beskattas (44 kap. 10 § IL), medan siljaren
beskattas pa vanligt sétt enligt de regler som géller for den
sélda egendomen. Avser terminen t.ex. aktier dr det reglerna
for deldgarratter som ska tilldmpas.

Berikning av
anskaffningsutgift

Skatteverket har i1 den tidigare ndmnda skrivelse 2005-04-11
(dnr 192631-05/111) ansett att genomsnittsberdkning av
anskaffningsutgiften inte behdver goras vid redovisningen av
terminsaffirer. Detta med héinsyn till det séitt som lagtexten &r
uppbyggd. Detta innebér att da ndgon ingétt ett antal kontrakt i
samma serie vid olika tidpunkter till olika pris och endast
kvittar en del, s har han i princip valfrihet att vdlja vilka
kontrakt han kvittat sig ur férst. Genomsnittsmetoden i 48 kap.
7 § IL &r saledes inte tillimplig.

Schablonmissigt berdknad anskaffningskostnad (20 % av for-
sdljningspriset) far inte anvindas vid stingning genom
kontantavrakning eller kvittning (48 kap. 15 § IL).

Tabla over beskattning av aktieterminer och aktieindexterminer
Koparen Siljare
Stingning Leverans Kvittning Stingning | Leverans |Kvittning
(futures) (futures)
Kapitalvinst/ Ingen Kapitalvinst/ | Kapitalvinst/| Kapitalvinst| Kapitalvinst/
forlust beskattas| beskattning | forlust forlust eller forlust | forlust
da fullgorandet | forrédn aktien |beskattas d& | beskattas da | beskattas beskattas da
ska ske.* sdljs. kvittningen | fullgérandet | vid kvittningen
Da som vanlig| sker.* ska ske.* fullgérandet | sker.*
aktieaffar** som en
vanlig
aktieaffar**

* Kapitalforlust pd marknadsnoterad termin far kvittas mot vinst pa
aktier, vissa marknadsnoterade deldgarratter m.m., annars till 70 %.
Forlust pa icke marknadsnoterad termin fér dras av till 70 %.

** Kapitalforlust pa aktie fir kvittas mot vinst pé aktie, vissa
marknadsnoterade deldgarrétter m.m., annars till 70 %.

Tablan ar tillamplig pé alla terminer som beskattas enligt reg-
lerna for deldgarrétter, t.ex. aktieterminer och aktieindextermi-
ner.
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38.3  Kvittningsregler
38.3.1 Forluster pa optioner och terminer

Kapitalforluster pa optioner och terminer dr som huvudregel
bara avdragsgilla till 70 %. Vissa undantag finns emellertid.

For sédana marknadsnoterade optioner och terminer som
hanfors till deldgarritter, far forluster kvittas mot vinster pa
aktier, andelar i utlindska juridiska personer och pa andra
marknadsnoterade deldgarritter som uppkommit samma &r
utom kapitalvinster pd marknadsnoterade andelar i réntefonder.
Kvittning far didremot inte ske mot 16pande avkastning pa
séddan egendom.

Denna kvittningsritt géller saledes for bl.a. Stockholmsborsens
aktieoptioner, aktieindexoptioner, aktieterminer, aktieindex-
terminer och alla marknadsnoterade warranter. Dessutom
giller detta dven andra marknadsnoterade optioner och
terminer som baserar sig pa aktier, andelar i aktiefonder, aktie-
index, konvertibla skuldebrev eller annat som ska behandlas
som deldgarritter vid kapitalvinstbeskattningen.

Overskjutande forlust ir bara avdragsgill till 70 %.

For onoterade aktieoptioner och -terminer samt aktieindex-
optioner och -terminer far bara 70 % dras av.

Vinster och forluster pa marknadsnoterade rianteoptioner och
ranteterminer far kvittas fullt ut mot vinster (48 kap. 23 §
jamfort med 48 kap. 3 § IL).

For valutaoptioner och valutaterminer ar forluster avdragsgilla
till 70 % (avsnitt 33.3.3).

For rdvaruoptioner och ravaruterminer ar forluster avdragsgilla
till 70 % (avsnitt 36.3).

Om en option eller en termin &r konstruerad s att virde-
utvecklingen foljer egendom som beskattas enligt ett lagrum
vid avyttring medan den underliggande egendomen beskattas
enligt ett annat, kan problem uppkomma nér man ska avgdra
till vilket lagrum optionen eller terminen ska hidnforas. Av
prop. 1989/90:110 s. 430 framgar emellertid att en utgéngs-
punkt vid grénsdragningen bor vara att alla finansiella
instrument vars vardeforandring liknar aktiens ska beskattas pa
samma sitt som aktier. Detta innebér att det 4r den egendom
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som bestdmmer vardefordndringarna pa optionen eller termi-
nen som dr avgdrande, inte den underliggande egendomen
(avsnitt 30.1).

Om en options viardeforandringar t.ex. dr knutna till ett aktiein-
dex men underliggande egendom utgdrs av rintebédrande
skuldebrev, ska optionen hénforas till sdidan egendom som be-
skattas som deldgarritt. Detta innebér att kvittningsrétten for
sédan egendom blir tillamplig.

Detsamma giller for terminer. Om véirdefordndringarna
exempelvis dr knutna till en valuta eller ett valutaindex, men
underliggande egendom é&r ett rintebdrande virdepapper, ska
terminen hénforas till sddan egendom som beskattas enligt
reglerna for utlindsk valuta.

38.3.2 Forluster pa den underliggande egendomen

I de fall kapitalvinstberdkningen gors gemensamt for options-
affaren och forséljningen av den underliggande egendomen,
fir full kvittning ofta ske av vinster och forluster pé
optionsaffiaren mot vinster och forluster pa avyttring av den
underliggande egendomen.

Detta géller i foljande fall:

— Nir innehavaren 16st optionen och antingen kopt eller salt
egendom. Kostnaden for optionen riknas som en anskaff-
ningskostnad. Detta giller oavsett hur 14ng tid som forflyter
mellan 16sen och den dag egendomen avyttras.

— Nar utfiardaren sélt egendom pga. 16sen av en kdpoption
med en 16ptid pa hogst ett ar.

— Nir utfiardaren sélt egendom pga. 16sen av en kdpoption
med lidngre 16ptid 4n ett r, om han salt egendomen samma
kalenderar som optionen utfdrdades.

— Nir utfirdaren salt egendom efter det att han forvirvat
egendom genom losen av en sidljoption med en 16ptid pa
hogst ett &r, under fOrutsittning att forsidljningen skett
samma ar som optionen 15sts.

— Nér utfirdaren sélt egendom efter det att han fOrvérvat
egendom genom losen av en sidljoption med en 16ptid pa
mer dn ett ar, under forutsittning att forsdljningen skett
samma ir som optionen utfardats.
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I andra fall &r kapitalforluster avdragsgilla enligt de vanliga
regler som géller for den sdlda egendomen som om det varit en
forsdljning utan samband med négon optionsaffar.

Om optionspremien ingar i kapitalvinstbeskattningen pa den
underliggande egendomen, kommer karaktiren pa den under-
liggande egendomen att avgora vilka bestimmelser som blir
tillimpliga.
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