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38 Optioner och terminer

41 kap. 1 och 2 §§ IL,

42 kap. 1 § IL,

44 kap. 4 § och 10-13, 15, 19-20, 30 och 31-32 §§ IL,

48 kap 15 § IL,

prop. 1989/90:110 s. 439—449, 709-710, 712-713, 724,
725-726, SkU30

prop. 1990/91:54 5. 210-211, 315-317, SkU10

prop. 1993/94:50

prop. 1999/2000:2, del 1, s. 508-512 och del 2, s. 482-484, 490-
493, 518-520, 522-523, 527-534 och 540-541

Sammanfattning

En option &r en ritt att kopa egendom (kopoption) eller en ritt att
sdlja egendom (séljoption) eller ritt till kontantavrakning.

Innehavaren av en option kapitalvinstbeskattas for optionen vid
kvittning, stingning genom kontantavrékning och forfall. Vid 16sen
av en kopoption genom leverans av egendom sker ingen beskattning
och vid 16sen av en sdljoption genom leverans av egendom kapital-
vinstbeskattas han for den avyttrade egendomen.

Utfardaren av en option med en 16ptid pa hogst ett ar, beskattas for
resultatet av affaren vid kvittning, stingning eller forfall. Vid 16sen
av en kdpoption genom leverans av egendom kapitalvinstbeskattas
han f6r den avyttrade egendomen. Vid 16sen av en séljoption genom
leverans av egendom sker beskattning av premien det ar 16sen skett.

En termin dr ett avtal om ett kop av egendom vid en framtida
tidpunkt till bestdmt pris eller ratt till kontantavrakning.

Om kontantavrdkning sker, beskattas den som erhaller betalning for
vinsten medan den som betalar far avdrag som for kapitalforlust.

Leder terminen till att egendom Overléts, sker kapitalvinstbe-
skattning av sdljaren. Den andra parten har gjort ett kop.

Optioner och terminer kallas ofta derivatinstrument.
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Vad ir en option?

Utfardare och
innehavare

Standardiserade
optioner

38.1 Optioner

38.1.1 Definitioner

Option &r ett vidstrackt begrepp. Populért uttryckt dr det en réttighet
som innebdr en fortur till ndgot mot ett visst vederlag. Man erhaller
t.ex. en ritt att kopa egendom till visst pris — aktier, obligationer
e.d.— eller ritt att sélja egendom till visst pris.

En person utféster sdledes en rittighet till en annan person. Utfar-
daren dr bunden av sitt &tagande, men innehavaren av réttigheten ar
inte bunden utan kan utnyttja optionen eller lata bli.

I IL finns en definition av vad som avses med begreppet option vid
inkomstbeskattningen i 44 kap. 12 §.

Den som utlovar rittigheten kallas utfirdare. Den som erhaller
rattigheten kallas innehavare. Bade privatpersoner och bolag kan ut-
farda optioner. Full avtalsfrihet rader betrdffande villkoren och det
finns stora olikheter mellan olika slag av optioner.

De marknadsméssigt omsatta optionerna har standardiserade villkor
1 sarskilda optionskontrakt for att mojliggora handel.

Standardiserade optioner ska skiljas fran de optionsritter avseende
kop eller teckning av aktier som getts ut tillsammans med skul-
debrev, se avsnitt 30.4.2.

De standardiserade optioner som finns pd marknaden avser normalt
ratt att kopa eller sélja virdepapper inom viss tid, I6ptiden, och till
visst pris, 16senpriset, eller ritt att erhalla ett kontantbelopp vid viss
kursforandring.

Aktieoptioner avser ritt att kopa eller silja aktier.

Rdnteoptioner avser ritt att kopa eller séilja skuldebrev i svenska
kronor.

Aktieindexoptioner avser ritt att erhélla ett kontantbelopp, vars
storlek beror pa variationen pa ett aktieindex. For ndrvarande
handlas mest med OMX-optioner som avser ett svenskt aktieindex.

Valutaoptioner avser ritt att kopa eller silja utlindsk valuta.

Dessa standardiserade optioner har i allménhet en kortare 16ptid dn
ett ar. Det finns emellertid optioner som har ldngre 16ptid &n ett ar,
exempelvis optioner avseende OMX-index och s.k. warrants.

En warrant ar en option med lang 16ptid. Den underliggande
egendomen 4r en enskild aktie, en aktiekorg eller ett aktieindex. Nar
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den underliggande egendomen utgdrs av aktier, krévs i regel mellan
fem och tio warrants for att erhalla en hel aktie.

Vidare finns rdvaruoptioner som avser terminskontrakt avseende
ravaror.

Optionerna utfirdas mot betalning, en premie. Diremot kan de
avslutas pd olika sétt. Villkoren varierar frdn optionsslag till
optionsslag.

Innehavaren kan vélja att utnyttja sin rétt enligt optionen. Detta
kallas for 10sen. For en kdpoption innebér det att han koper egen-
dom av utfirdaren. For t.ex. en aktieoption ror det sig da om aktier.
For en séljoption innebdr losen att han siljer egendom till utfér-
daren.

Innehavaren kan ocksé sélja optionen. Detta kallas for kvittning.

Aven utfirdaren kan 4 sin sida vilja att gd ur optionsforhallandet.
Han kan t.ex. dterkdpa den av honom utfirdade optionen. Detta
kallas ocksé kvittning.

Slutligen kan parterna vilja att lata optionen l6pa tiden ut utan att
gora nagot. I de fall aktiens virde, aktieindexvirdet etc. gatt till
innehavarens forman sker da for vissa optioner en kontantavrédkning
som innebdr att utfdrdaren betalar ett pé visst sitt beréknat kontant
belopp till innehavaren. Detta kallas stingning.

Innehavaren kan avsta fran att utnyttja sin ritt. S& ar i regel fallet
om vérdet pa aktien, aktieindexet etc. gatt till utfardarens fordel. I
den situationen sker ingen kontantavrikning, utan optionen ut-
slocknar utan négon transaktion. Detta kallas forfall. Nagon be-
talning sker da inte.

38.1.2 Beskattning av innehavaren

Den skatteméssiga definitionen av optioner i 44 kap. 12 § IL om-
fattar savil sddana som dr avsedda for allmén omséttning som
individuella avtal som t.ex. OTC-optioner, tailor made optioner o.d.

Det maste emellertid rora sig om sjilvstindiga, fristdende avtal och
inte om t.ex. anbud till presumtiv kdpare e.d. som far ses som en del
av kdpeavtalet, jfr RA 1997 ref. 63 och RA 1999 ref 14.

Innehavaren av en option har kopt en réttighet. Om han séljer den
(kvittning) ska han kapitalvinstbeskattas.

Om en option l6per tiden ut och kontantavrikning (stdngning) sker,
erhéller innehavaren av optionen ett kontantbelopp. Han anses da
ha avyttrat optionen och kapitalvinstbeskattning sker pa samma sétt
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som om han salt den. Detsamma géller om en option 16per ut och
forfaller virdelds utan kontantavriakning. Den ska da anses avyttrad
och kapitalvinstbeskattning sker pa vanligt sétt (44 kap 4 § p. 4 IL).

Beskattning sker vid avyttring, dvs. dagen for kvittning, stingning
eller forfall (44 kap 26 § IL).

Kapitalvinster/kapitalforluster berdknas pa vanligt sétt enligt
44 kap. 13 § IL. Som forséljningspris tar man upp kvittnings- eller
stangningslikviden. Vid forfall blir forsaljningspriset 0 kr.

Avdrag gors for kostnaden for forvarvande av optionen jamte andra
kostnader. Vid berdkning av anskaffningskostnaden ska genom-
snittsmetoden, enligt 48 kap. 7 § IL anvdndas. Schablonregeln
(20 % av forséljningspriset) i 48 kap. 15 § IL far ddremot inte till-
dmpas (jfr avsnitt 30.3.1).

Forluster &r inte alltid fullt avdragsgilla (avsnitt 38.3 om kvittning).

Om innehavaren av en option l6ser optionen genom att begira
leverans, utnyttjar han sin ritt att kopa eller sélja vardepapper. Han
har da inte avyttrat sjdlva optionen och ska inte kapitalvinstbe-
skattas for det (44 kap. 10 § IL och avsnitt 26.2.1).

Kopet av egendom, t.ex. aktier, genom utnyttjande av en kdpoption
beskattas inte heller, utan kostnaden for forvarv av optionen laggs
till anskaffningsutgiften for egendomen.

Déaremot ska 16sen av en sdljoption som innebdr forsdljning av
egendom kapitalvinstbeskattas. Detta sker enligt de regler som
giller vid andra forséljningar av den egendom som 16sen har avsett.
Om det ror sig om en aktieoption ar det saledes reglerna for for-
sdljning av aktier som ska tillimpas, dr det en valutaoption dr det
reglerna for utlindsk valuta och dr det en rinteoption ar det reglerna
for rantebdarande vardepapper som giller.

Kostnaden for forviarvande av optionen far dras av som en
anskaffningsutgift vid kapitalvinstberdkningen. Det innebér att
vinsten eller forlusten pa optionsaffaren ingar i kapitalvinstbeskatt-
ningen for den underliggande egendomen. Full kvittning mellan
forluster och vinster pa optionsaffaren erhalls saledes i praktiken
alltid mot vinster/forluster pa forsdljningen av den underliggande
egendomen. Detta giller dven for rdvaruoptioner och valutaop-
tioner, dar forlust annars bara ar avdragsgill till 70 %.
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38.1.3 Beskattning av utfirdaren

Utfardaren av en option har étagit sig en forpliktelse att vid en viss
framtida tidpunkt eller inom viss tid kdpa eller sdlja egendom for ett
bestdmt pris. Som erséttning erhéller han vid utfardandet en premie.

Optionen kan aterkdpas eller ga till stdingning genom kontantav-
rakning eller forfall. Vinst eller forlust som da uppkommer ar
skattepliktig och avdragsgill helt eller delvis enligt 42 kap. 1 § IL.

Om optionens 1optid adr hogst ett ar intrdder skattskyldighet for vinst
respektive avdragsritt for forlust det ar utfardaren frigors fran sina
ataganden (44 kap 31 § IL). Nettot pa affaren beskattas.

Begreppet loptid far tolkas som den maximala 16ptid en option i den
aktuella serien kan ha riknat fran det faktiska utfardandet till
seriens senaste mojliga forfallodag och inte som tiden fran det
faktiska utfirdandet till det faktiska avslutandet av forpliktelsen.

Nar nettot av affiren ska beskattas berdknas vinstens storlek pa
foljande sitt. Den vid utfardandet erhallna premien tas upp som
intdkt. Kvittnings- eller stingningslikvid far dras av. Vid forfall
uppkommer ingen kostnad vid forpliktelsens upphdrande.

Overskott #r skattepliktigt i sin helhet. Underskott dr som huvud-
regel bara avdragsgillt till 70 % men far ibland kvittas fullt ut mot
vissa bestdmda intikter, se avsnitt 38.3.

Av prop. 1989/90:110 s. 444 framgér att bestimmelsen om ge-
nomsnittsberdkning &r tillimplig pd kontantavridkningslikvider vid
kvittning och stdngning, men inte pa erhéllna premier. Eftersom
man inte kan kopa tillbaka fler optioner &n man utfardat, kan man
aldrig fa fler utgifter 4n premieintikter och genomsnittsmetoden
anvinds inte for dessa kostnader. Om nédgon utfardat fler optioner
dn han éaterkopt, ska inte alla erhdllna premier tas upp till
beskattning. Genomsnittsmetoden dr da inte tillimplig utan det
torde vara valfritt vilka premier som ska tas upp.

Exempel

A utfirdar 20 optionskontrakt med kortare 16ptid &n ett &r for
1 000 kr styck i november ar 1 och ytterligare 10 options-
kontrakt for 1 200 kr styck i december &r 1. Samma ménad
aterkoper han 10 kontrakt. Aterstoden av kontrakten 16per
over arsskiftet och aterkops i januari ar 2.
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For beskattningséret 1 ska 10 premier tas upp till beskatt-
ning. Den skattskyldige far vilja om han ska ta upp de hogre
premierna eller de liagre. Han kan ocksa vilja en kom-
bination.

Om optionens 16ptid &r ldngre dn ett &r ska erhéllen premie be-
skattas det ar optionen utfardas (44 kap. 31 § IL). [ konsekvens med
regeln om att kapitalvinster beskattas vid avyttringen och inte vid
betalningen, innebédr detta att beskattning ska ske for det ar
fondnotan dr daterad, &ven om betalning sker ett senare ar. Avdrag
for kvittnings— eller stingningslikvid sker det &r kvittning eller
staingning skett 4ven om betalningen gors ett annat ar (prop.
1989/90:110 s. 441).

Vid 16sen av en kdpoption séljer utfirdaren egendom till inneha-
varen av optionen. Kapitalvinstbeskattning av forsiljningen ska ske.

Om optionens 16ptid ar hogst ett ar, ska premien for optionen alltid
laggas till forsdljningspriset for egendomen (44 kap. 32 § 1 st. IL).
Detta innebér att vinsten/forlusten pa optionsaftiren ingér i kapital-
vinstberdkningen for den underliggande egendomen. Eventuell
forlust pa 16sentransaktionen blir pé sé sitt fullt kvittningsbar mot
den erhéllna premien.

Om optionens 16ptid &r ldngre dn ett &r ska premien for optionen
bara ingd i kapitalvinstberdkningen for den underliggande egen-
domen om ldsen sker under samma kalenderar som optionen ut-
fardats (44 kap. 32 § 3 st. IL).

Vid 16sen av en sdljoption koper utfardaren egendom av inneha-
varen av optionen. Denna egendom kan komma att siljas vid ett
senare tillfille.

Om optionens 16ptid &r hogst ett &r, ingdr den erhallna premien i
kapitalvinstberdkningen for den underliggande egendomen under
forutsittning att forsiljningen skett senast under det beskattningsar
dé losen skett (44 kap. 32 § 2 st. IL). Om forsdljning sker senare ska
den erhéllna premien tas upp till beskattning det ar 16sen av
egendomen skett. Kapitalvinstbeskattningen av den underliggande
egendomen sker i sa fall helt enligt vanliga regler och utan paverkan
av att ett optionsforhallande forelegat.

Om optionens 16ptid &dr ldngre &n ett ar, ingar den erhdllna premien i
kapitalvinstberdkningen fér den underliggande egendomen under
forutsittning att forsiljningen skett senast under det beskattningsar
da optionen utfdrdats (44 kap. 32 § 3 st. IL). Om forsdljning sker
senare ska den erhdllna premien tas upp till beskattning det &r
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utfirdandet skett och kapitalvinstbeskattningen av den under-
liggande egendomen péverkas inte av optionsforhallandet.

Niér den erhéllna premien ska ingé i kapitalvinstbeskattningen gors
detta tekniskt genom att premien dras av fran anskaffningsvérdet for
den 16sta egendomen.

Om den underliggande egendomen séljs ett senare ar far avdrag for
forlusten ske enligt de allmédnna reglerna (avsnitt 38.3).

Om man utfardat flera optioner i samma serie och sedan 16st bara
en del av dem, &r det valfritt vilka premier som ska inga i kapi-
talvinstberdkningen for den underliggande egendomen, jfr forfar-
andet vid stingning genom kontantavrikning etc.

Om kvittning mot vinster och forluster pa andra tillgangar, se
avsnitt 38.3.

Tabla over beskattningen av aktieoptioner

Utfardare: Innehavare:
Kvittning/ Losen Kvittning/ Losen
stiingning stiingning
Hogst ett ars 1optid
Kdpoption Premien ./. Premien +/- Kontantavr ./. Ingen beskattn.
kontantavr. aktievinst/forlust premien besk. vid forran aktien
beskattas nar beskattas nar losen kontantavr.* sdljs. Premien
affdren avslutas* sker** laggs till dess
ing. virde**
Sdljoption ? Premien beskattas ? Reavinst pa
vid 16sen /. ev. aktien beskattas
reaforlust om vid 16sen efter
aktien siljs samma avdrag for
ar** premien**
Mer én ett ars loptid
Kdpoption Premien beskattas Premien beskattas ” Ingen
omedelbart och omedelbart, +/- beskattning
kontantavr. reavinst/forlust pa forrén aktien
samma &r far dras aktien om affdren séljs, premien
av fullt ut* avslutas samma ar** laggs till aktiens
ing. varde**'
Sdljoption ” Premien beskattas ” Reavinst pa
omedelbart -/+ aktien beskattas
reaforlust/vinst vid 16sen efter
om aktien siljs avdrag for
vidare samma ar** premien**

*Kapitalforlust far kvittas mot vinst pa aktier, vissa marknadsnoterade deldgarrétter m.m. om optionen &r marknadsnoterad,

annars till 70 %

**Kapitalforlust far kvittas mot vinst pa aktier, vissa marknadsnoterade deldgarrétter m.m. om aktierna
ar marknadsnoterad, annars till 70 %.
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Vad ir en termin?

Tablan &r tillimplig pa alla optioner som beskattas enligt reglerna
for deldgarritter, t.ex. aktieoptioner, aktieindexoptioner avseende
svenska aktier och aktieindex avseende utlédndska aktier.

Alla transaktionsmdjligheter finns dock inte for alla slag av
optioner. For svenska aktieoptioner dr t.ex. inte stdngning genom
kontantavrikning nigot alternativ utan losen sker alltid. For aktie-
indexoptioner dr 16sen genom leverans inte mojlig.

Vid forfall sker beskattning pd samma sitt som vid kvittning och
stingning bortsett ifrdn att nagot kontantavrdkningsbelopp inte
finns. Utfardaren beskattas for erhallen premie, vid erhallandet eller
vid forfall beroende pa optionens 16ptid, och innehavaren far dra av
den som en kapitalforlust.

38.2 Terminer

Terminsavtal har funnits under lang tid och inneburit att egendom
salts for leverans vid en framtida tidpunkt. Ibland har egendomen
ifrdga forvarvats forst i samband med leveransen, i andra fall har
den innehafts redan fran borjan. Forsdljningen har kapitalvinstbe-
skattats pa vanligt sétt.

Sedan éttiotalet handlar man i1 Sverige ocksa med standardiserade
terminer. Dessa avslutas ibland med leverans av egendomen, ibland
med en kontantavrikning, stingning. Betalning kan dé g i ena eller
i andra riktningen. Beloppets storlek beror pa en kurs, ett aktie-
index, en rinta e.d. Dessa terminer ir finansiella instrument.

Ibland anvinds uttrycken forwards och futures i stéllet for terminer.
Forwards regleras alltid pa slutdagen. For futures gors avrakning
varje dag. De senare kan dessutom siljas (kvittas) under 16ptiden
vilket inte 4r mdjligt med forwards.

Till skillnad frén optioner dr bada parter bundna av ett termins-
kontrakt. Bdda maste fullf6lja dtagandena.

I Sverige handlar man fraimst med OMX—terminer vars véardeut-
veckling beror pa aktieindexet OMX. De hinfors till sidan egen-
dom som beskattas som deldgarritter. De dr forwards och regleras
alltid pa slutdagen och kan inte séljas under 16ptiden. Darutover
finns aktieterminer avseende dverlételse av aktier som ocksa ses
som deldgarritter.

Rdnteterminer baserar sig antingen pa verkliga skuldebrev, rante-
index eller konstruerade obligationer. I det senare fallet varierar
vérdet pa terminen med virdeforandringarna pa en tinkt obligation
med vissa fastlagda villkor. Detta far anses jamstillt med ett
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rinteindex. Rénteterminer beskattas sdledes enligt reglerna for
svenska fordringsrétter.

Parterna kan inte g ur ett kontrakt under 16ptiden utan maste véinta
till kontraktets slutdag innan affédren &r slutgiltigt avslutad. For att
lasa sin vinst eller sin forlust till ett visst belopp ingér man 1 stéllet
ett nytt terminskontrakt. Den som exempelvis kopt genom ett
terminskontrakt till ett visst pris, kan ingd ett nytt kontrakt som
sdljare med annat pris men med samma slutdag. Skillnaden mellan
de tva priserna ar nettot av hans affar och det nettot kan inte for-
dndras under tiden fram till slutdagen for kontrakten.

44 kap. 11 § IL:

...Med termin avses ett avtal lampat for allmén omséttning om forvirv
av aktier, obligationer eller andra tillgdngar vid en viss framtida
tidpunkt och till ett bestdmt pris eller en framtida betalning, vars
storlek beror pa virdet av underliggande tillgangar, kursindex eller
liknande.

De bestimmelser i skattelagstifiningen som behandlar terminer
avser sdledes bara dem som uppfyller definitionens krav. Sddana
affdrer som stricker sig 6ver lang tid men som i praktiken bara ar
vanliga forséljningar ir inte lampade for allmidn omséttning och
behandlas inte enligt terminsreglerna utan enligt de vanliga reglerna
for kapitalvinstbeskattning (avsnitt 26.2.2).

Vinster pa terminsavtal ér skattepliktiga och forluster avdragsgilla
enligt 42 kap. 1 § IL.

Enligt 44 kap. 30 § IL intrdder skattskyldighet resp. avdragsritt det
beskattningsar da fullgdrandet enligt terminsavtalet ska ske eller da
det upphor att gilla.

Betridffande vad som avses med fullgérande anfordes i prop.
1989/90:110 s. 713 foljande

”...skattskyldighet for en terminsaffér intrader forst vid den tidpunkt
da leverans enligt kontraktet ska ske. Detta giller sdledes oavsett
kontraktets 16ptid. En forutsittning &r givetvis att det inte utgar
betalning innan dess vilket dr kdnnetecknande for en terminsaffar.”

Med fullgérandet avses darfor normalt leveransen. Betrdffande
standardiserade terminer sker betalning i anslutning till leveransen.

Betriffande sadana terminsavtal som inte &r limpade for allmén om-
sattning, t.ex. OTC-terminer, tailor made terminer o.d. och som
avslutas med kontantavrikning &r i princip avtalsdagen ritt be-
skattningstidpunkt. Eftersom man inte kidnner det beloppsmaissiga
resultatet av avtalet forrén loptiden gar ut kan beskattning ndmligen
av praktiska skil inte ske forrdan da.
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Ett terminsavtal som avslutas med leverans ér i praktiken en for-
sdljning av en tillging.

Koparen ska inte beskattas (44 kap. 10 § IL), medan siljaren
beskattas pd vanligt sétt enligt de regler som géller for den silda
egendomen. Avser terminen t.ex. aktier dr det sdledes reglerna for
deldgarritter som ska tillimpas.

Om avtalet avslutas med kontantavrikning (stingning) dr vinst
skattepliktig i sin helhet. Forlust dr avdragsgill. Detta giller oavsett
vilken av parterna i avtalet som betalar respektive far betalt.
Detsamma géller vid kvittning. Genomsnittsmetoden ska tillimpas.

Schablonmissigt berdknad anskaffningskostnad (20 % av f{or-
sdljningspriset) far inte anvdndas vid stingning genom kontantav-
rakning eller kvittning (48 kap. 15 § IL).

Tabla over beskattning av aktieterminer

Koparen Séljaren
Kontant slut- Leverans Kontant slut- Leverans
reglering reglering
Kapitalvinst/ Ingen be- Kapitalvinst/ Kapitalvinst
forlust be- skattning forlust be- eller
skattas da forrdn skattas da -forlust be-
fullgérandet egendomen fullgérandet skattas vid
ska ske.* sdljs. Da ska ske.* fullgoran-
som vanlig det som en
aktieaffar.** vanlig aktie

affar. **

*Kapitalforlust pd marknadsnoterad termin far kvittas mot vinst pa aktier, vissa
marknadsnoterade deldgarrétter m.m., annars till 70 %. Forlust pa icke marknadsnoterad
termin fér dras av till 70 %.

**Kapitalforlust pa marknadsnoterad aktie far kvittas mot vinst pa aktie, vissa mark-
nadsnoterade deldgarritt m.m., annars till 70 %. Forlust pa icke marknadsnoterad aktie
fér dras av till 70 %.

Tablan ar tillamplig pa alla terminer som beskattas enligt reglerna
for deldgarritter, t.ex. aktieterminer och aktieindexterminer.

38.3 Kvittningsregler

38.3.1 Forluster pa optioner och terminer

Kapitalforluster pa optioner och terminer dr som huvudregel bara
avdragsgilla till 70 %. Vissa undantag finns emellertid.

For sddana marknadsnoterade optioner och terminer som hanfors
till deldgarrétter, t.ex. OM:s aktieoptioner och —terminer och aktie-
indexoptioner och —terminer samt andra marknadsnoterade optioner
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och terminer som baserar sig pd aktier, andelar i aktiefonder,
aktieindex, konvertibla skuldebrev eller annat som ska behandlas
som deldgarritter vid kapitalvinstbeskattningen, far forluster kvittas
mot vinster pd sddan egendom som uppkommit samma ar utom
kapitalvinster pd marknadsnoterade andelar i rantefonder. Kvittning
far ocksé ske mot vinster pd onoterade aktier. Kvittning far ddremot
inte ske mot I6pande avkastning pa sidan egendom.

Overskjutande forlust ir bara avdragsgill till 70 %.

Vinster och forluster pd marknadsnoterade rénteoptioner och
ranteterminer far kvittas fullt ut mot vinster (48 kap. 23 § jamfort
med 48 kap. 3 § IL).

For valutaoptioner och valutaterminer ar forluster avdragsgilla till
70 % (avsnitt 33.3.3).

For rdvaruoptioner och rdvaruterminer ar forluster avdragsgilla till
70 % (avsnitt 36.3).

Om en option eller en termin &r konstruerad sé att virdeutveck-
lingen foljer egendom som beskattas enligt ett lagrum vid avyttring
medan den underliggande egendomen beskattas enligt ett annat, kan
problem uppkomma nir man ska avgdra till vilket lagrum optionen
eller terminen ska hanforas. Av prop. 1989/90:110 s. 430 framgar
emellertid att en utgdngspunkt vid grinsdragningen bor vara att alla
finansiella instrument vars virdefordndring liknar aktiens ska
beskattas pa samma sitt som aktier. Detta innebér att det ar den
egendom som bestimmer virdefordndringarna pa optionen eller
terminen som dr avgorande, inte den underliggande egendomen
(avsnitt 30.1).

Om en options virdefordndringar t.ex. dr knutna till ett aktieindex
men underliggande egendom utgdrs av rintebdrande skuldebrev,
ska optionen hédnforas till sidan egendom som beskattas som
deldgarritt. Detta innebér att den utdkade kvittningsritten i for
saddan egendom blir tillamplig.

Detsamma giller for terminer. Om virdeforandringarna exempelvis
ar knutna till en valuta eller ett valutaindex, men underliggande
egendom dr ett rintebdrande vardepapper, ska terminen hénforas till
saddan egendom som beskattas enligt reglerna for utléindsk valuta.

38.3.2 Forluster pa den underliggande egendomen

I de fall kapitalvinstberdkningen gérs gemensamt for optionsaffaren
och forséljningen av den underliggande egendomen, far full
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Innehavaren

kvittning ske av vinster och forluster pa optionsaffaren mot vinster
och forluster pa avyttring av den underliggande egendomen.

Detta giller i foljande fall

— nir innehavaren 16st optionen och antingen kopt eller salt
egendom. Kostnaden for optionen riknas som en anskaffnings-
kostnad. Detta giller oavsett hur lang tid som forflyter mellan
16sen och den dag egendomen avyttras.

— ndr utfirdaren salt egendom p.g.a. 16sen av en kpoption med en
16ptid pa hogst ett ar.

— ndr utfirdaren salt egendom p.g.a. 16sen av en képoption med
langre 16ptid 4n ett &r, om han salt egendomen samma kalender-
ar som optionen utfardades.

— nér utfirdaren sélt egendom efter det att han forvérvat egendom
genom l6sen av en sdljoption med en 16ptid pa hogst ett ar,
under fOrutsittning att forséljningen skett samma ar som
optionen 10sts.

— ndér utfirdaren salt egendom efter det att han forvérvat egendom
genom losen av en sédljoption med en 16ptid pad mer &n ett ar,
under forutsdttning att forsdljningen skett samma ar som
optionen utfardats.

I andra fall ar kapitalforluster avdragsgilla enligt de vanliga regler
som géller for den sdlda egendomen som om det varit en forsiljning
utan samband med ndgon optionsaffar.

Om optionspremien ingdr i kapitalvinstbeskattningen pa den under-
liggande egendomen, kommer karaktdren pa den underliggande
egendomen att avgora vilka bestimmelser som blir tillimpliga. Om
optionens virde varierar med ett aktieindex, men den underliggande
egendomen utgdrs av obligationer, ér det reglerna for deldgarritter
som blir tilldmpliga.

38.4 Exempel pa beskattning av svenska,
standardiserade optioner

38.4.1 Aktieoptioner

De standardiserade aktieoptioner som f.n. finns i Sverige har oftast
en 16ptid pa mindre dn ett ar. Kvittning och 16sen dr mojlig men inte
stangning.

Innehavaren kapitalvinstbeskattas vid kvittning. Vid vinstberak-
ningen tas kvittningslikviden upp som forsiljningspris och erlagd
premie vid utfardandet tas upp som anskaffningskostnad. Detta
giller for bade kopoptioner och siljoptioner. Om han séljer bara en
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del av sitt optionsinnehav ska genomsnittsmetoden anvindas vid
berdkning av anskaffningsutgiften.

Om optionen forfaller virdelds, har optionen avyttrats och kapital-
vinstbeskattning ska ske. Eftersom innehavaren inte erhallit ndgot
belopp blir forséljningspriset 0 kr. Anskaffningsutgiften utgdrs av
den erlagda premien vid forvarvet av optionen.

Vinst vid kvittning och stingning &r skattepliktig i sin helhet.
Forlust dr avdragsgill fullt ut mot kapitalvinster pa aktier och pa
annan marknadsnoterad egendom som beskattas som deldgarritter.
Daérutover ar den bara avdragsgill till 70 %.

Om han /dser en kdpoption, kdper han aktier av utfirdaren. Den
premie han erlagt for optionen &r avdragsgill som anskaffningsutgift
ndr han senare siljer aktierna.

Om han léser en sdljoption, séljer han aktier till utfairdaren. Han
kapitalvinstbeskattas for forsdljningen enligt de vanliga reglerna for
aktieforsdljningar. Dessutom far han dra av erlagd premie for
optionen som en anskaffningsutgift.

Kapitalforlust vid avyttring av aktierna far dras av fullt ut mot
kapitalvinster enligt samma regler som géller vid andra aktiefor-
sdljningar.

Utfardaren beskattas inte nér han erhaller premien vid utfirdandet
utan forst nir optionsforhallandet upphor. Om han kvittar sig ur
forhéllandet erlagger han en kvittningslikvid. Han beskattas dé for
nettot pa affdren, premien minus kvittningslikviden. Beskattnings-
tidpunkt ar dagen for kvittningen. Detta géller bade for kdpoptioner
och siljoptioner.

Om optionen forfaller beskattas han for erhallen premie. Be-
skattningstidpunkt ar forfallodagen.

Vid Iésen av en képoption séljer utfardaren aktier till innehavaren.
Han kapitalvinstbeskattas for denna forsdljning enligt de vanliga
kapitalvinstreglerna for deldgarratter. Dessutom ska han lagga den
premie han erhéllit till forsdljningspriset for aktierna. Forlust pa
forsdljningen far kvittas enligt reglerna for aktier.

Vid lésen av en sdljoption koper utfardaren aktier. Kopet av akti-
erna beskattas inte. Ddremot ska den erhéllna premien tas upp till
beskattning dé utfirdaren 16ses fran sina ataganden enligt optionen.
Om han siljer aktierna samma kalenderar som premien ska tas upp
till beskattning, ingér den i kapitalvinstberdkningen for aktierna.
Han drar premien ifrén anskaffningskostnaden for aktierna och far
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pa sé sitt kvitta eventuell forlust pa aktieaffaren fullt ut mot
premieintékten.
38.4.2 OMX-optioner

OMX-optionerna har i allménhet en 16ptid pd mindre &n ett ar.
Kvittning, stingning genom kontantavrakning och forfall 4r mgj-
liga. Losen forekommer inte.

Beskattningen vid kvittning och férfall &r densamma som for ak-
tieoptioner ovan. Detta giller bade innehavaren och utfardaren.

Vid stingning &r beskattningen densamma som vid kvittning.
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