Den som lanar
(blankaren)

Den som linar ut
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39 Blankningsaffir

44 kap. 9 och 29 §§ IL

prop. 1975/76:180 s. 164-166

prop. 1989/90:110 s. 449-452, 710 och 713-714, SkU30
prop. 1999/2000:2, del 2, s. 526-527 och 539-540

Sammanfattning

Den som lanar vardepapper for blankning ska beskattas for vinsten
av blankningsaffiren. Kapitalvinsten utgdrs av forsiljningspriset for
de lanade viardepapperen minus anskaffningsutgiften for de ater-
lamnade. Blankaren fir avdrag for den erséttning han betalar for att
han far 1ana vardepapperen.

Den som lanar ut viardepapper kapitalvinstbeskattas inte. Daremot
beskattas han for den erséttning han far for att han lanar ut vérde-

papper.

39.1 Vad menas med blankning?

En blankningsaffdr dr en transaktion dir en person lanar virde-
papper fran en annan och séljer dem till en utomstiende till
marknadspris. Fore tidpunkten for aterlimnandet koper han aktier
motsvarande dem som han lanat. Detta kallas tdckningskdp. Detta
innebér att han siljer forst och koper efterat (prop. 1975/76:180
s. 164 och prop. 1989/90:110 s. 450).

Skillnaden mellan en terminsaffdar och en blankningsaffir enligt
modern nomenklatur &r att vid en terminsaffér sker inget lan av
véardepapper. I stillet sdljer en person viardepapper med leverans vid
en bestdmd tidpunkt framdver. I anslutning till leveransen koper
han virdepapper pad marknaden.

I en blankningsaffar kan lanet av viardepapper ske bade fore och
efter avyttringen av dem.

Man bor skilja mellan det fallet att den som lanar virdepapper
(blankaren) tidigare dger likadana vardepapper och det fallet att han
inte gor det.
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Affarsidén

Den som lanar ut

Den som lanar
(blankaren)

Den som lanar betalar normalt en erséttning for lanet till Idngivaren.

Det kan ocksa forekomma lan av viardepapper pa mycket kort sikt,
t.ex. p.g.a. att ndgon som sjélv ska leverera ett visst slag av virde-
papper inte har tillgang till dem. Detta kan bero pa att han sjalv kopt
dem men séljaren inte levererat i tid e.d.

For blankaren uppkommer en vinst om virdet pa lanade vardepap-
per under lanetiden sjunker med ett belopp som ar hogre dn trans-
aktionskostnaderna. Han satsar salunda pa en fallande kurs.

For den som lénar ut virdepapper ligger vinsten i att han far en
intdkt trots att han efter transaktionen har kvar lika manga virde-
papper av samma slag och sort som tidigare.

Blankningsaffarer 16per vanligen 6ver en mycket kort tid.

39.2 Beskattningen

I 44 kap. 9 § IL anges att med avyttring avses inte utldning av
delédgarritter och fordringsritter for blankning.

Av denna bestimmelse foljer

— att den som lanar ut viardepapperna inte ska beskattas for detta,

— att nagon kapitalvinstbeskattning av fordringen pé viardepapper
under blankningsaffarens 16ptid inte ska ske samt

— att de vid aterlamnandet erhallna vardepapperna vid en senare
forsdljning ska anses anskaffade for det pris som erlades for de
utlanade vardepapperna.

Bestdmmelsen ska saledes inte forstés i den inskriankta beméarkelsen
att Overlatelsen ska ses som ett annat slag av Overldtelse 4n
avyttring. I stdllet bor den tolkas sa att beskattning ska ske som om
dganderitten till virdepapperen inte dvergar. Nagon fordran pa
viardepapper ska skattemissigt inte anses ha uppkommit for
utldnaren, vilket innebér att kapitalvinstbeskattning av fordringen
vid aterlimnandet inte heller ska ske. Vidare ska de nya virde-
papperna overta de utlanade vardepappernas anskaffningsutgift.

Eventuell ersittning for utldningen ska, som angetts ovan, beskattas
enligt 42 kap. 1 § IL (prop. 1989/90:110 s. 710).

Blankarens beskattning behandlas i 44 kap. 29 § IL som uttryck-
ligen ndmner deldgarrétter och fordringsritter.

Den som blankar ett virdepapper anses ha avyttrat det till ett belopp
som motsvarar forsdljningsintdkten och han anses ha anskaffat det
for den faktiska anskaftningsutgiften.



Uppkop under
blankningstiden
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Han ska séledes inte beskattas som om han forvirvat de lanade
viardepapperen och ldmnat tillbaka dem, utan ska beskattas pa
samma sitt som om han gjort en terminsaffar, dvs. sélt virdepapper
han inte dgde for att sedan kdpa dem i anslutning till leveransen.

Om blankaren vid lanetillfallet har likadana vardepapper som dem
han lanat, ska de redan innehavda véardepapperna i forsta hand
anses ha avyttrats. Kapitalvinstbeskattning ska saledes ske ome-
delbart nir han siljer de lanade vardepapperen (prop. 1989/90:110
s. 452 och 713-714).

Anskaffningsutgiften torde i sddana fall, med hénsyn till att l&net
enligt den lagtekniska konstruktionen ska ignoreras, utgéras av
anskaffningsutgiften for de tidigare 4gda vardepapperna. En genom-
snittsberdkning ska alltsa inte omfatta marknadsvérdet pa de lanade
virdepapperna vid lanetillfallet.

Vid aterlamnandet av de lanade virdepapperna ska nagon be-
skattning inte ske.

Om blankaren ddremot inte har likadana vérdepapper som dem han
lanat, ska beskattning ske forst nir tdckningskdp och dterlimnande
har skett, dock senast for beskattningsaret efter det da avyttringen
skedde.

Av prop. 1989/90:110 s. 452 och 714 framgér att blankaren i detta
fall ska ta upp hela forséljningslikviden till beskattning. Avdrag for
anskaffningskostnaden ska ske for det ar da tackningskopet skett.
Avdragsbegriansningen pa 70 % kan da bli tillimplig om det ror sig
om sadan egendom dér forluster inte far dras av fullt ut eller om
utrymme for full kvittning inte finns.

Exempel

Om blankaren har exempelvis 30 aktier tidigare och lanar
100 samt séljer 100, ska omedelbar kapitalvinstbeskattning
ske av de 30. Aterstiende 70 som ingdr i blankningsaffiren
kapitalvinstbeskattas vid dterlimnandet av de 100 ldnade
aktierna.

Den ersittning blankaren betalar for att han far lana virdepapper ér
avdragsgill enligt 42 kap. 1 §, 2 st. IL (prop. 1989/90:110 s. 451).

I vissa fall kan inte blankaren ldmna tillbaka de virdepapper han
lanat. Det kan t.ex. rora sig om aktier i ett bolag som kopts upp
under blankningstiden. Blankaren aterlimnar kontanter eller kanske
aktier i ett annat bolag som han fatt i utbyte. Vid betalning
respektive aterlimnande far i sadana fall de ursprungligen utlanade
aktierna anses avyttrade. Vederlaget dr de kontanter eller vardet pa
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de viardepapper blankaren aterlimnar. Beskattning bor ske vid den
slutliga regleringen av foérhallandet mellan blankaren och utlénaren.
Innan dess kan det vara svart att bedoma hur denna slutreglering
kommer att ske. De ursprungligen lanade aktierna kan exempelvis
komma ut p& marknaden igen.

Vinster och forluster r skattepliktiga respektive avdragsgilla enligt
de regler som i ovrigt giller for den egendom blankningsaffaren
avser. Detta innebdr att en forlust p4 marknadsnoterade aktier far
kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa marknadsnoterad egendom som
beskattas som deldgarritter, utom andelar i blandade fonder och
rantefonder. Samma avdragsritt tillkommer fr.o.m. 1999 éars
taxering dven forluster pa onoterade aktier.

Avser blankningsaffiren fordran i svenska kronor ar forlust av-
dragsgill fullt ut (avsnitt 32.3.2).
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