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38 Optioner och terminer

41 kap. 1 och 2 §§ IL,

42 kap. 1 § 1L,

44 kap. 4 § och 10-13, 15, 19-20, 30 och 31-32 §§ IL,

48 kap. 2-3 och15 §§ IL,

prop. 1989/90:110 s. 439-449, 709-710, 712-713, 724,

725-726, SkKU30

prop. 1990/91:54 s. 210-211, 315-317, SkKU10

prop. 1993/94:50

prop. 1999/2000:2, del 1, s. 508-512 och del 2, s. 482484, 490—
493, 518-520, 522523, 527-534 och 540-541

Sammanfattning

En option &r en ritt att kopa egendom (kopoption) eller en rétt att
sélja egendom (séljoption) eller ritt till kontantavrakning.

Innehavaren av en option kapitalvinstbeskattas for optionen vid
kvittning, stdngning genom kontantavrdkning och forfall. Vid
16sen av en kopoption genom leverans av egendom sker ingen
beskattning och vid 16sen av en séljoption genom leverans av
egendom kapitalvinstbeskattas han for den avyttrade egendomen.

Utfardaren av en option med en 16ptid pé hogst ett ar, beskattas
for resultatet av affdaren vid kvittning, stdngning eller forfall. Vid
16sen av en kopoption genom leverans av egendom kapitalvinst-
beskattas han for den avyttrade egendomen. Vid 16sen av en silj-
option genom leverans av egendom sker beskattning av premien
det ar 16sen skett. Utfardaren av en option med en 16ptid pa mer
an ett ar och sadana optioner som inte dr ldmpade for allmén
omsittning, oavsett 16ptid, beskattas for den erhéllna premien det
ar optionen utfardas (44 kap. 31 § IL).

En termin &r ett avtal om ett kop av egendom vid en framtida
tidpunkt till bestdmt pris eller ratt till kontantavrakning.

Om kontantavrakning sker, beskattas den som erhaller betalning for
vinsten medan den som betalar far avdrag som for kapitalforlust.

Leder terminen till att egendom overlats, sker kapitalvinstbe-
skattning av séljaren. Den andra parten har gjort ett kop.
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Optioner och terminer kallas ofta derivatinstrument.

38.1 Optioner

38.1.1 Definitioner

Option &r ett vidstrackt begrepp. Populirt uttryckt ar det en rét-
tighet som innebir en fortur till ndgot mot ett visst vederlag. Man
erhéller t.ex. en ritt att kopa egendom till visst pris (aktier, obli-
gationer e.d) eller rétt att silja egendom till visst pris.

En person utféster séledes en rittighet till en annan person. Utfar-
daren &r bunden av sitt atagande, men innehavaren av réttigheten
ar inte bunden utan kan utnyttja optionen eller lata bli.

Kopoption Siljoption
Innehavare Ritt att kdpa Ritt att sélja
Utfdrdare Skyldighet att sélja | Skyldighet att kopa

I IL finns en definition av vad som avses med begreppet option
vid inkomstbeskattningen i 44 kap. 12 §.

Den som utlovar rittigheten kallas utfdrdare. Den som erhaller
rittigheten kallas innehavare. Bade privatpersoner och bolag kan
utfirda optioner. Full avtalsfrihet radder betrdffande villkoren och
det finns stora olikheter mellan olika slag av optioner.

De marknadsméssigt omsatta optionerna har standardiserade
villkor i sérskilda optionskontrakt for att mojliggéra handel.

Standardiserade optioner ska skiljas frdn de optionsritter avse-
ende kop eller teckning av aktier som getts ut tillsammans med
skuldebrev, se avsnitt 30.4.2.

De standardiserade optioner som finns pd marknaden avser nor-
malt rétt att kopa eller sélja vardepapper inom viss tid, loptiden,
och till visst pris, losenpriset, eller rétt att erhélla ett kontant-
belopp vid viss kursforandring.

Aktieoptioner avser ritt att kopa eller sélja aktier.

Rdnteoptioner avser ritt att kopa eller sélja skuldebrev i svenska
kronor.

Aktieindexoptioner avser ritt att erhélla ett kontantbelopp, vars
storlek beror pé variationen pé ett aktieindex. For nérvarande
handlas mest med OMX-optioner som avser ett svenskt aktie-
index.
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Valutaoptioner avser ritt att kopa eller sélja utlindsk valuta.

Dessa standardiserade optioner har i allminhet 16ptider pé 3, 6,
12 eller 24 ménader. Det finns numera ganska manga optioner
som har lingre 16ptid &n ett ar. Bl.a. s handlas aktieoptioner och
OMX-indexoptioner med I6ptider overstigande ett ar.

Vidare finns rdvaruoptioner som avser terminskontrakt avseende
ravaror.

En warrant ar en option med lang loptid. Den underliggande
egendomen dr en enskild aktie, en aktiekorg eller ett aktieindex.
Nér den underliggande egendomen utgdrs av aktier, krévs i regel
mellan fem och tio warrants for att erhélla en hel aktie. Det finns
dven warranter dir den underliggande egendomen ar valutor,
guld eller olja.

Optionerna utfirdas mot betalning, en premie. Daremot kan de
avslutas pé olika sitt. Villkoren varierar fran optionsslag till
optionsslag.

Innehavaren kan vilja att utnyttja sin rétt enligt optionen. Detta
kallas for 16sen. For en kopoption innebér det att han koper egen-
dom av utfardaren. For t.ex. en aktieoption ror det sig dd om
aktier. For en séljoption innebar l6sen att han séljer egendom till
utfardaren.

Innehavaren kan ocksé sdlja optionen. Detta kallas for kvittning.

Aven utfirdaren kan 4 sin sida vélja att g ur optionsforhallandet.
Han kan t.ex. aterkopa den av honom utfirdade optionen. Detta
kallas ocksa kvittning.

Slutligen kan parterna vélja att 1ata optionen 16pa tiden ut utan att
gora nagot. I de fall aktiens vérde, aktieindexvérdet etc. gatt till
innehavarens forméan sker da for vissa optioner en kontantav-
rakning som innebdr att utfirdaren betalar ett pa visst sitt berdk-
nat kontant belopp till innehavaren. Detta kallas stdngning.

Innehavaren kan avsta fran att utnyttja sin ritt. Sa ar i regel fallet
om virdet pa aktien, aktieindexet etc. gatt till utfardarens fordel.
I den situationen sker ingen kontantavrdkning, utan optionen
utslocknar utan négon transaktion. Detta kallas forfall. Nagon
betalning sker dé inte.

Den skattemissiga definitionen av optioner i 44 kap. 12 § IL om-
fattar sévil sadana som &r avsedda for allmdn omséttning som indi-
viduella avtal som t.ex. OTC-optioner, tailor made optioner o.d.

Det maéste emellertid rora sig om sjilvstindiga, fristdende avtal
och inte om t.ex. anbud till presumtiv kopare e.d. som fér ses som
en del av kdpeavtalet, jfr RA 1997 ref. 63 och RA 1999 ref 14.
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38.1.2  Beskattning av innehavaren

Innehavaren av en option har kopt en réttighet (kopstart). Om han
siljer den (kvittning, kallas siljstopp) ska han kapitalvinst-
beskattas.

Om en option l6per tiden ut och kontantavrikning (stingning)
sker, erhéller innehavaren av optionen ett kontantbelopp. Han
anses da ha avyttrat optionen och kapitalvinstbeskattning sker pa
samma sétt som om han salt den. Detsamma géller om en option
16per ut och forfaller virdelds utan kontantavrdkning. Den ska dé
anses avyttrad och kapitalvinstbeskattning sker pd vanligt sitt
(44 kap. 4 § p. 4 1L).

Beskattning sker vid avyttring, dvs. dagen for kvittning, sting-
ning eller forfall (44 kap. 26 § IL).

Kapitalvinster/kapitalforluster berdknas pé vanligt sitt enligt
44 kap. 13 § IL. Som forséljningspris tar man upp kvittnings eller
stingningslikviden. Vid forfall blir forsédljningspriset 0 kr.

Avdrag gors for kostnaden for forvirvande av optionen jaimte
andra kostnader. Vid berdkning av anskaffningskostnaden ska
genomsnittsmetoden, enligt 48 kap. 7 § IL anvindas. Schablon-
regeln (20 % av forséljningspriset) i 48 kap. 15 § IL far ddremot
inte tillimpas (jfr avsnitt 30.3.1).

Forluster &r inte alltid fullt avdragsgilla (avsnitt 38.3 om kvittning).

Om innehavaren av en option l10ser optionen genom att begira
leverans, utnyttjar han sin ritt att kopa eller silja virdepapper.
Han har da inte avyttrat sjdlva optionen och ska inte kapital-
vinstbeskattas for det (44 kap. 10 § IL och avsnitt 26.2.1).

Kopet av egendom, t.ex. aktier, genom utnyttjande av en képop-
tion beskattas inte heller, utan kostnaden for forvérv av optionen
laggs till anskaffningsutgiften for egendomen.

Déremot ska l0sen av en sdljoption som innebér forsiljning av
egendom kapitalvinstbeskattas. Detta sker enligt de regler som
giller vid andra forsdljningar av den egendom som 18sen har av-
sett. Om det ror sig om en aktieoption dr det siledes reglerna for
forsdljning av aktier som ska tillimpas, dr det en valutaoption &r
det reglerna for utlindsk valuta och dr det en rénteoption &r det
reglerna for rintebdrande vardepapper som géller.

Kostnaden for forvdrvande av optionen fir dras av som en
anskaffningsutgift vid kapitalvinstberdkningen. Det innebdr att
vinsten eller forlusten pa optionsaffiren ingar i kapitalvinst-
beskattningen for den underliggande egendomen. Full kvittning



Forlingning
av tiden

Kyvittning,
stingning genom
kontantavrikning,
forfall

Optioner och terminer kapitel 38 677

mellan forluster och vinster pa optionsaffiaren erhalls siledes i
praktiken alltid mot vinster/forluster pa forsiljningen av den under-
liggande egendomen. Detta géller dven for ravaruoptioner och
valutaoptioner, dér forlust annars bara ér avdragsgill till 70 %.

RR har i dom den 5 juni 2003 ansett att om en teckningsoptions
16ptid forldngs genom ett nytt avtal mellan parterna ska den anses
bytt mot en ny teckningsoption. Man ska séledes anse att den ar
avyttrad och kapitalvinstbeskattning ska ske. Detta giller oavsett
om losenpriset dndras samtidigt eller inte.

Troligen géller detta &ven for optioner av annat slag.
38.1.3  Beskattning av utfirdaren

Utfardaren av en option har atagit sig en forpliktelse att vid en
viss framtida tidpunkt eller inom viss tid kdpa eller sélja egen-
dom f0r ett bestdmt pris. Som erséttning erhaller han vid utfar-
dandet en premie (séljstart).

Optionen kan aterkdpas (kvittning; kallas kopstopp) eller ga till
stingning genom kontantavrikning eller forfall. Vinst eller for-
lust som da uppkommer ar skattepliktig och avdragsgill helt eller
delvis enligt 42 kap. 1 § IL.

Om optionens 16ptid &r hdgst ett ar och optionen ldmpad for all-
mén omsittning intrdder skattskyldighet for vinst respektive av-
dragsritt for forlust det ar utfardaren frigdrs fran sina dtaganden
(44 kap. 31 § IL). Nettot pa affdren beskattas.

Begreppet 16ptid far tolkas som den maximala 16ptid en option i
den aktuella serien kan ha ridknat fran det faktiska utfdrdandet till
seriens senaste mojliga forfallodag och inte som tiden fran det
faktiska utfardandet till det faktiska avslutandet av forpliktelsen.

Nér nettot av affiaren ska beskattas beréknas vinstens storlek pé
foljande sdtt. Den vid utfardandet erhallna premien tas upp som
intdkt. Kvittnings- eller stangningslikvid far dras av. Vid forfall
uppkommer ingen kostnad vid forpliktelsens upphorande.

Overskott ir skattepliktigt i sin helhet. Underskott dr som huvud-
regel bara avdragsgillt till 70 % men fér ibland kvittas fullt ut mot
vissa bestimda intdkter, se avsnitt 38.3.

Av prop. 1989/90:110 s. 444 framgar att bestimmelsen om
genomsnittsberdkning ar tillimplig pd kontantavrakningslikvider
vid kvittning och stingning, men inte pa erhdllna premier. Efter-
som man inte kan kopa tillbaka fler optioner &n man utfardat, kan
man aldrig fa fler utgifter dn premieintdkter och genomsnitts-
metoden anvinds inte for dessa kostnader. Om ndgon utfardat fler
optioner &n han aterkopt, ska inte alla erhéllna premier tas upp till



678 Optioner och terminer kapitel 38

Hogst ett ar

Mer in ett ar

Losen genom
leverans av
egendom

beskattning. Genomsnittsmetoden dr da inte tillimplig utan det
torde vara valfritt vilka premier som ska tas upp.

Exempel

A utfardar 20 optionskontrakt med kortare 16ptid an ett ar
for 1000kr styck i november & 1 och ytterligare
10 optionskontrakt for 1200 kr styck i december ar 1.
Samma manad aterkdper han 10 kontrakt. Aterstoden av
kontrakten 16per Over arsskiftet och aterkdps i januari ar 2.

For beskattningsaret 1 ska 10 premier tas upp till beskatt-
ning. Den skattskyldige far vdlja om han ska ta upp de
hogre premierna eller de ldgre. Han kan ockséd vélja en
kombination.

Om optionens loptid &r ldngre &n ett ar eller om den dr kortare
men optionen inte dr ldmpad for allmdn omséttning ska erhallen
premie beskattas det ar optionen utfirdas (44 kap. 31§ IL). I
konsekvens med regeln om att kapitalvinster beskattas vid avytt-
ringen och inte vid betalningen, innebér detta att beskattning ska
ske for det ar fondnotan ar daterad, &ven om betalning sker ett
senare ar. Avdrag for kvittnings- eller staingningslikvid sker det ar
kvittning eller stingning skett &ven om betalningen gors ett annat
ar (prop. 1989/90:110 s. 441).

Vid l6sen av en kdpoption siljer utfirdaren egendom till innehava-
ren av optionen. Kapitalvinstbeskattning av forséljningen ska ske.

Om optionens 16ptid ar hogst ett ar, ska premien for optionen
alltid laggas till forsdljningspriset for egendomen (44 kap. 32 §
1 st. IL). Detta innebar att vinsten/forlusten pa optionsaffiren
ingdr i1 kapitalvinstberdkningen for den underliggande egen-
domen. Eventuell forlust pa l16sentransaktionen blir pé sa sitt fullt
kvittningsbar mot den erhéllna premien.

Om optionens 16ptid ar ldngre &n ett &r ska premien for optionen
bara inga i kapitalvinstberdkningen for den underliggande egen-
domen om l6sen sker under samma kalenderar som optionen ut-
fardats (44 kap. 32 § 3 st. IL).

Vid 16sen av en sdljoption koper utfardaren egendom av inne-
havaren av optionen. Denna egendom kan komma att siljas vid
ett senare tillfdlle.

Om optionens 10ptid dr hogst ett ar och optionen ldmpad for all-
mén omsittning, ingdr den erhdllna premien i kapitalvinst-
berdkningen for den underliggande egendomen under forutsitt-
ning att forsdljningen av den underliggande egendomen skett
senast under det beskattningséar da losen skett (44 kap. 32 § 2 st.
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IL). K&p och forsdljning av den underliggande egendomen maste
séledes ske samma &r. Om den siljs senare ska den erhéllna pre-
mien tas upp till beskattning det ar 16sen av egendomen skett.
Kapitalvinstbeskattningen av den underliggande egendomen sker
i s fall helt enligt vanliga regler och utan paverkan av att ett
optionsforhéllande forelegat.

Om optionens 16ptid 4r ldngre &n ett ar, ingar den erhallna pre-
mien i kapitalvinstberdkningen for den underliggande egendomen
under forutséttning att forsdljningen skett senast under det be-
skattningsér da optionen utfdrdats (44 kap. 32 § 3 st. IL). Om
forsdljning sker senare ska den erhéllna premien tas upp till
beskattning det ar utfardandet skett och kapitalvinstbeskattningen
av den underliggande egendomen péverkas inte av optionsfor-
hallandet.

Nér den erhdllna premien ska ingd i kapitalvinstbeskattningen
gors detta tekniskt genom att premien dras av fran anskaffnings-
vérdet for den 16sta egendomen.

Om den underliggande egendomen séljs ett senare ar far avdrag for
en eventuell forlust ske enligt de allménna reglerna (avsnitt 38.3).

Om man utférdat flera optioner i samma serie och sedan 16st bara
en del av dem, dr det valfritt vilka premier som ska inga i kapi-
talvinstberdkningen for den underliggande egendomen, jfr forfar-
andet vid stdngning genom kontantavrakning etc.

Om kvittning mot vinster och forluster pa andra tillgéngar, se
avsnitt 38.3.

Innehavarens beskattning av en aktie- och aktieindexoption

Kvittning

| Stingning Losen

| Forfan

Optioner oavsett loptid

Ké&poption Erhéllen premie Kontantavrékning Premien laggs till Intdkt (= 0 kr) minus
minus betald premie. | minus premien. aktiens anskaffnings- | betald premie.
Beskattas Beskattas utgift. Beskattas dag da
kvittningsdagen * stangningsdagen * Ingen beskattning optionen forfaller *

forrdn aktien séljs **

Siljoption Erhéllen premie Kontantavrdkning Premien laggs till Intdkt (= 0 kr) minus
minus betald premie. | minus premien. aktiens anskaffnings- | betald premie.
Beskattas Beskattas utgift. Beskattas dag da

kvittningsdagen *

stingningsdagen *

Aktien beskattas pa
16sendagen **

optionen forfaller *
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Utfirdarens beskattning av en aktie- och aktieindexoption

Kvittning Stingning Losen Forfall
Hogst ett ars loptid

Kopoption Erhéallen premie Premien minus Premien laggs till Erhéllen premie
minus betald premie. | kontantavrikning. aktiens forséljnings- | redovisas som intdkt.
Beskattas Beskattas pris. Beskattas dag da
kvittningsdagen. * stingningsdagen. * | Premien och aktie- | optionen forfaller. *

affaren beskattas
l6sendagen. **
Séljoption Erhéallen premie Premien minus Séljs aktien samma ar| Erhallen premie
minus betald premie. | kontantavrikning. minskas aktiens redovisas som intékt.
Beskattas Beskattas anskaffningsutgift Beskattas dag da
kvittningsdagen. * stingningsdagen. * | med premien. ** optionen forfaller. *
Behaller man aktien,
beskattas premien
l6sendagen. *

Mer én ett ars loptid

Kopoption Om kvittning sker Det ar stidngning sker | Loses aktien samma | Erhallen premie
samma ar far betald | redovisas kontant- ar minskas aktiens redovisas som intékt.
premie dras fran den | avrdkningsbeloppet. | anskaffningsutgift Beskattas samma ar
erhallna premien. Premien beskattas med premien, beskat- | som optionen
Premien beskattas samma ar som tas 10sendagen. ** utfardas. *
samma ar som optionen utfirdas. * [ Om 16sen sker senare
optionen utfirdas. * ar beskattas premien

samma ar som
optionen utférdas: *

Séljoption Om kvittning sker Det ar stidngning sker | Séljs aktien samma ér| Erhallen premie
samma ar far betald | redovisas kontant- minskas aktiens an- | redovisas som intakt.
premie dras fran den | avridkningsbeloppet. |skaffningsutgift med | Beskattas samma ér
erhéllna premien. Premien beskattas premien, beskattas som optionen
Premien beskattas samma ar som forsaljningsdagen. ** [ utfardas. *
samma ar som optionen utfirdas. * | Sdljs aktien senare ar
optionen utférdas. * beskattas premien

samma ar som
optionen utfardas. *

*  Kapitalforlust far kvittas mot vinst pa aktier, vissa marknadsnoterade delégarritter m.m.
om optionen dr marknadsnoterad, annars till 70 %
** Kapitalforlust far kvittas mot vinst pa aktier, vissa marknadsnoterade deldgarritter m.m.
om aktierna dr marknadsnoterad, annars till 70 %.

Tablan ar tillimplig pé alla optioner som beskattas enligt reglerna
for deldgarritter, t.ex. aktieoptioner, aktieindexoptioner avseende
svenska aktier och aktieindex avseende utldndska aktier.

Alla transaktionsmojligheter finns dock inte for alla slag av
optioner. For svenska aktieoptioner r t.ex. inte stingning genom
kontantavrakning nagot alternativ utan l6sen sker alltid. For
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aktieindexoptioner dr 16sen genom leverans inte mojlig.

Vid forfall sker beskattning pad samma sétt som vid kvittning och
stingning bortsett ifran att nadgot kontantavrakningsbelopp inte
finns. Utfardaren beskattas for erhallen premie, vid erhallandet
eller vid forfall beroende pa optionens 16ptid, och innehavaren far
dra av den som en kapitalforlust.

38.1.4  Exempel pa beskattning av svenska,
standardiserade optioner

38.1.4.1 Aktieoptioner

De standardiserade aktieoptioner som f.n. finns i Sverige har
l16ptider pa 3, 6, 12 eller 24 manader. Kvittning och 16sen ar
mojlig men inte stdngning.

Innehavaren kapitalvinstbeskattas vid kvittning. Vid vinstberak-
ningen tas kvittningslikviden upp som forséljningspris och erlagd
premie vid utfirdandet tas upp som anskaffningsutgift. Detta
giller for bade kopoptioner och séljoptioner. Om han séljer bara
en del av sitt optionsinnehav ska genomsnittsmetoden anvindas
vid berdkning av anskaffningsutgiften.

Om optionen forfaller vardelos, har optionen avyttrats och kapi-
talvinstbeskattning ska ske. Eftersom innehavaren inte erhallit
nagot belopp blir forsédljningspriset 0 kr. Anskaffningsutgiften
utgors av den erlagda premien vid forvirvet av optionen.

Vinst vid kvittning och stdngning &r skattepliktig i sin helhet.
Forlust ar avdragsgill enligt vanliga regler for deldgarrétter.

Om han Iléser en kopoption, kdper han aktier av utfiardaren. Den
premie han erlagt for optionen dr avdragsgill som anskaffnings-
utgift ndr han senare séljer aktierna.

Om han Iéser en sdljoption, siljer han aktier till utfairdaren. Han
kapitalvinstbeskattas for forsdljningen enligt de vanliga reglerna
for aktieforséljningar. Dessutom far han dra av erlagd premie for
optionen som en anskaffningsutgift.

Kapitalforlust vid avyttring av aktierna far dras av fullt ut mot
kapitalvinster enligt samma regler som géller vid andra aktiefor-
séljningar.

Utfardaren av en kort option beskattas inte ndr han erhaller
premien vid utfirdandet utan forst nir optionsforhallandet upphdr
(44 kap. 31 § 1 st. IL). Om han kvittar sig ur forhallandet erlagger
han en kvittningslikvid. Han beskattas da for nettot pa aftdren,
premien minus kvittningslikviden. Beskattningstidpunkt ar dagen
for kvittningen. Detta géller bade for kdpoptioner och séljoptioner.
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Om optionen forfaller beskattas han for erhallen premie.
Beskattningstidpunkt &r forfallodagen.

Vid Iésen av en kopoption séljer utfardaren aktier till innehavaren.
Han kapitalvinstbeskattas for denna forséljning enligt de vanliga
kapitalvinstreglerna for deldgarritter. Dessutom ska han ligga den
premie han erhallit till forsdljningspriset for aktierna. Forlust pa
forsdljningen far kvittas enligt reglerna for deldgarrétter.

Vid ldsen av en sdljoption koper utfardaren aktier. Kopet av akti-
erna beskattas inte. Daremot ska den erhéllna premien tas upp till
beskattning da utfardaren 16ses frén sina dtaganden enligt optio-
nen. Om han séljer aktierna samma kalenderar som premien ska
tas upp till beskattning, ingér den i kapitalvinstberdkningen for
aktierna. Han drar premien ifran anskaffningsutgiften for aktierna
och far pa sa sitt kvitta eventuell forlust pa aktieaffdaren fullt ut
mot premieintikten.

Utfardaren av en ldng option beskattas det ar nir han erhaller
premien (44 kap. 31 § 2 st. IL).

Avdrag for ev. kvittningslikvid medges som en kapitalforlust, det
ar da kvittning sker. Om han kvittar sig ur férhallandet samma ar
som utfirdandet beskattas han for nettot pa affdren, premien
minus kvittningslikviden. Beskattningstidpunkt dr da dagen for
kvittningen. Detta giller bade for kopoptioner och siljoptioner.

Vid losen av en ling kopoption séljer utfirdaren aktier till
innehavaren. Han kapitalvinstbeskattas for denna forséljning
enligt de vanliga kapitalvinstreglerna for deldgarritter. Om 16sen
sker samma ar som utfirdandet ska den premie han erhallit
minska anskaffningsutgiften for aktierna (44 kap. 32 § 3 st. IL).

Vid ldsen av en ldng sdljoption koper utfardaren aktier. Kopet av
aktierna beskattas inte. Om han séljer aktierna samma kalenderar
som premien ska tas upp till beskattning, ingér den i
kapitalvinstberdkningen for aktierna. Premien ska dras ifran
anskaffningsutgiften for aktierna (44 kap. 32 § 3 st. IL).

38.1.4.2 OMX-optioner

De standardiserade OMX-optionerna i Sverige har 16ptider pé 3,
6 eller 24 manader. Kvittning, stdngning genom kontant-
avrikning och forfall &r mojliga. Losen kan inte forekomma.

Beskattningen vid kvittning och forfall &r densamma som for ak-
tieoptioner ovan. Detta géller bade innehavaren och utfardaren.

Vid stingning &r beskattningen densamma som vid kvittning.
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38.2 Terminer

Terminsavtal har funnits under 14ng tid och inneburit att egendom
salts for leverans vid en framtida tidpunkt. Ibland har egendomen
ifrdga forvirvats forst i samband med leveransen, i andra fall har
den innehafts redan fran borjan. Forsiljningen har kapitalvinst-
beskattats pa vanligt sitt.

Sedan éattiotalet handlar man i Sverige ocksd med standardiserade
terminer. Dessa avslutas ibland med leverans av egendomen,
ibland med en kontantavrdkning, stdngning. Betalning kan dé ga i
ena eller i andra riktningen. Beloppets storlek beror pa en
aktiekurs, ett akticindex, en rinta e.d. Dessa terminer dr finan-
siella instrument.

Ibland anvénds uttrycken forwards och futures i stillet for termi-
ner. Forwards regleras alltid pa slutdagen. For futures gors
avrakning varje dag. De senare kan dessutom séljas (kvittas)
under 16ptiden vilket inte 4r mojligt med forwards.

Till skillnad fran optioner adr bada parter bundna av ett termins-
kontrakt. Badda maste fullfolja atagandena.

I Sverige handlar man framst med OMX-terminer vars vérdeut-
veckling beror pa aktieindexet OMX. De hénfors till sadan egen-
dom som beskattas som deldgarritter. De &r forwards och regle-
ras alltid pd slutdagen och kan inte sdljas under Ioptiden.
Stockholmsbdrsen har beslutat att &dndra OMX-terminens
konstruktion. Denna adndring kommer att ske under 2005. Dessa
OMX-terminskontrakt kommer att vara s.k. futures med daglig
kontantavrdkning. De OMX-terminskontrakt som redan getts ut
som forwards, kommer under en Overgéngsperiod att vara
tillgingliga for handel till slutdagen infaller.

Darutover finns aktieterminer avseende dverlatelse av aktier som
ocksé ses som deldgarritter. Dessa terminer dr forwardskontrakt.

Rdinteterminer baserar sig antingen pa verkliga skuldebrev, réinte-
index eller konstruerade obligationer. I det senare fallet varierar
vérdet pa terminen med vérdeforandringarna pa en tankt obliga-
tion med vissa fastlagda villkor. Detta far anses jamstillt med ett
ranteindex. Rénteterminer beskattas saledes enligt reglerna for
svenska fordringsritter dd den underliggande egendomen é&r en
sddan ritt. Ar den en utlindsk fordringsritt kallas den normalt
valutatermin och beskattas enligt reglerna for utlindsk valuta.

Parterna kan inte gé ur ett forwardskontrakt under 16ptiden utan
maste vénta till kontraktets slutdag innan affdren &r slutgiltigt
avslutad. For att lasa sin vinst eller sin forlust till ett visst belopp
ingdr man i stéllet ett nytt terminskontrakt avseende samma slag
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Beskattningen

Beskattnings-
tidpunkt

Nettning

av egendom. Den som exempelvis kopt genom ett termins-
kontrakt till ett visst pris, kan ingé ett nytt kontrakt som siljare
med annat pris men med samma slutdag. Skillnaden mellan de
tva priserna dr nettot av hans affar och det nettot kan inte for-
dndras under tiden fram till slutdagen for kontrakten.

44 kap. 11 § IL

”..Med termin avses ett avtal lampat for allmidn omsatt-
ning om forviarv av aktier, obligationer eller andra till-
gangar vid en viss framtida tidpunkt och till ett bestdmt
pris eller en framtida betalning, vars storlek beror pé vér-
det av underliggande tillgdngar, kursindex eller liknande.”

De bestdimmelser i skattelagstiftningen som behandlar terminer
avser saledes bara dem som uppfyller definitionens krav. Sddana
affirer som stricker sig 6ver lang tid men som i praktiken bara &r
vanliga forséljningar &r inte ldmpade for allmén omséttning och
behandlas inte enligt terminsreglerna utan enligt de vanliga reg-
lerna for kapitalvinstbeskattning (avsnitt 26.2.2).

Vinster pa terminsavtal ar skattepliktiga och forluster avdrags-
gilla enligt 42 kap. 1 § IL.

Enligt 44 kap. 30 § IL intrdder skattskyldighet resp. avdragsritt
det beskattningsar dé fullgérandet enligt terminsavtalet ska ske
eller da det upphor att gélla.

Betraffande vad som avses med fullgdrande anférdes i prop.
1989/90:110 s. 713 foljande

”...skattskyldighet for en terminsaffar intrader forst vid den
tidpunkt dé leverans enligt kontraktet ska ske. Detta géiller
saledes oavsett kontraktets 16ptid. En forutsittning &r
givetvis att det inte utgar betalning innan dess vilket &r
kénnetecknande for en terminsaffar.”

Med fullgorandet avses dirfor normalt leveransen. Betrdffande
standardiserade terminer sker betalning i anslutning till leveransen.

Betriffande sédana terminsavtal som inte dr ldimpade for allmén
omsittning, t.ex. OTC-terminer, tailor made terminer o.d. och som
avslutas med kontantavrakning &r i princip avtalsdagen rétt be-
skattningstidpunkt. Eftersom man inte kdnner det beloppsmaéssiga
resultatet av avtalet forrdn 16ptiden gér ut kan beskattning emeller-
tid av praktiska skil inte ske forrén da.

Vid nettning ingds tvd motstdende kontrakt som i praktiken laser
in vinsten/forlusten till ett visst belopp. Bada kontrakten 16per
emellertid till sitt slut. Det innebér att ndgon beskattning inte ska
ske pga. nettning utan beskattning sker forst vid 16ptidens slut.
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Detta hdnger samman med att vissa kostnader inte uppkommer
forrdn vid loptidens slut och det gar dirfor inte att berdkna det
slutliga resultatet forrdn da (prop. 1989/90:110 s. 448).

Vid futureskontrakt sa sker en avrikning med betalning mellan
parterna varje dag. Dessa betalningar far ses som forskott pa den
slutliga betalningen och hela vinsten/forlusten ska beskattas da
kontraktet 16per ut.

Om ett futureskontrakt kvittas under loptiden, vilket innebér att
kontraktet siljs, ska beskattningen ske det ar da terminsavtalet
upphor att gélla. Detta innebér att beskattning ska ske det ar
terminen siljs.

Ett terminsavtal som avslutas med leverans ar i praktiken en for-
sdljning av en tillgang.

Koparen ska inte beskattas (44 kap. 10 § IL), medan séljaren
beskattas pa vanligt sitt enligt de regler som géller for den salda
egendomen. Avser terminen t.ex. aktier dr det saledes reglerna for
deldgarratter som ska tillimpas.

Om avtalet avslutas med kontantavrikning (stdngning) &r vinst
skattepliktig 1 sin helhet. Forlust dr avdragsgill. Detta géller
oavsett vilken av parterna i avtalet som betalar respektive far
betalt. Detsamma géller vid kvittning.

Da nagon ingétt ett antal kontrakt i samma serie vid olika
tidpunkter till olika pris och kvittar bara en del s& har han i
princip valfrihet att vélja vilka kontrakt han kvittat sig ur forst.
Genomsnittsmetoden i 48 kap. 7 § IL &r séledes inte tillimplig.

Schablonmissigt berdknad anskaffningskostnad (20 % av forsilj-
ningspriset) far inte anvdndas vid stingning genom kontantav-
rakning eller kvittning (48 kap. 15 § IL).
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Tabla over beskattning av aktieterminer och aktieindexoptioner

Koparen Siljare

Stiingning Leverans Kvittning Stiingning Leverans Kvittning
(futures) (futures)
Kapitalvinst/ Ingen beskatt- | Kapitalvinst/ Kapitalvinst/ Kapitalvinst Kapitalvinst/
forlust beskattas | ning forrdn forlust beskattas | forlust beskattas | eller forlust forlust beskattas
da fullgérandet | aktien siljs. dé kvittningen | da fullgérandet | beskattas vid da kvittningen
ska ske.* D4 som vanlig | sker.* ska ske.* fullgdrandet som| sker.*
aktieaffar. ** en vanlig
aktieaffar.**

*  Kapitalforlust

pé& marknadsnoterad termin far kvittas mot vinst pa aktier, vissa marknadsnoterade

deldgarrétter m.m., annars till 70 %. Forlust pa icke marknadsnoterad termin far dras av till 70 %.

** Kapitalforlust pa aktie far kvittas mot vinst pa aktie, vissa marknads noterade deldgarritter m.m., annars

till 70 %.

Aktieoptioner,

aktieindexoptioner

och terminer

Rénteoptioner och

rinteterminer

Tablén &r tillamplig pé alla terminer som beskattas enligt reglerna
for deldgarritter, t.ex. aktieterminer och aktieindexterminer.

38.3  Kbvittningsregler

38.3.1 Forluster pa optioner och terminer

Kapitalforluster pa optioner och terminer dr som huvudregel bara
avdragsgilla till 70 %. Vissa undantag finns emellertid.

For sddana marknadsnoterade optioner och terminer som hanfors
till delégarritter, far forluster kvittas mot vinster pé aktier, ande-
lar i utldndska juridiska personer och pa andra marknadsnoterade
deldgarritter som uppkommit samma &r utom kapitalvinster pa
marknadsnoterade andelar i rdntefonder. Kvittning far diaremot
inte ske mot Idpande avkastning pa sddan egendom.

Denna kvittningsritt giller séledes for bl.a. Stockholmsborsens
aktieoptioner, aktieindexoptioner, aktieterminer, aktieindextermi-
ner och alla marknadsnoterade warranter. Dessutom géller detta
dven andra marknadsnoterade optioner och terminer som baserar
sig pa aktier, andelar i aktiefonder, akticindex, konvertibla skul-
debrev eller annat som ska behandlas som deldgarritter vid ka-
pitalvinstbeskattningen.

Overskjutande forlust ér bara avdragsgill till 70 %.

For onoterade aktieoptioner och -terminer samt aktieindex-
optioner och -terminer fir bara 70 % dras av.

Vinster och forluster pd marknadsnoterade rénteoptioner och
ranteterminer far kvittas fullt ut mot vinster (48 kap. 23 § jamfort
med 48 kap. 3 § IL).
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For valutaoptioner och valutaterminer &r forluster avdragsgilla till
70 % (avsnitt 33.3.3).

For ravaruoptioner och révaruterminer ar forluster avdragsgilla
till 70 % (avsnitt 36.3).

Om en option eller en termin ar konstruerad sé att virdeutveck-
lingen f6ljer egendom som beskattas enligt ett lagrum vid avytt-
ring medan den underliggande egendomen beskattas enligt ett
annat, kan problem uppkomma nédr man ska avgora till vilket
lagrum optionen eller terminen ska hénfoéras. Av prop.
1989/90:110 s. 430 framgér emellertid att en utgangspunkt vid
grinsdragningen bor vara att alla finansiella instrument vars vir-
defordndring liknar aktiens ska beskattas pd samma sitt som
aktier. Detta innebdr att det &r den egendom som bestdimmer vér-
defordndringarna pa optionen eller terminen som &r avgoérande,
inte den underliggande egendomen (avsnitt 30.1).

Om en options virdeforandringar t.ex. dr knutna till ett aktieindex
men underliggande egendom utgors av réntebdrande skuldebrev,
ska optionen hinforas till sddan egendom som beskattas som
deldgarratt. Detta innebar att kvittningsritten for sddan egendom
blir tillamplig.

Detsamma géller for terminer. Om vérdeforandringarna exempel-
vis dr knutna till en valuta eller ett valutaindex, men underliggan-
de egendom é&r ett rintebdrande vardepapper, ska terminen hén-
foras till sddan egendom som beskattas enligt reglerna for ut-
landsk valuta.

38.3.2  Forluster pa den underliggande egendomen

I de fall kapitalvinstberdakningen gors gemensamt for optionsaffaren
och forsdljningen av den underliggande egendomen, far full
kvittning ofta ske av vinster och forluster pd optionsaffiren mot
vinster och forluster pa avyttring av den underliggande egendomen.

Detta géller i foljande fall:

— Nér innehavaren 16st optionen och antingen kopt eller salt
egendom. Kostnaden for optionen rdknas som en anskaffnings-
kostnad. Detta giller oavsett hur lang tid som forflyter mellan
16sen och den dag egendomen avyttras.

— Nir utfardaren salt egendom pga. 16sen av en kdpoption med en
16ptid pa hogst ett ar.

— Nar utfirdaren salt egendom pga. 16sen av en kopoption med
langre 16ptid &n ett &r, om han salt egendomen samma kalenderar
som optionen utfirdades.
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— Nir utfardaren sélt egendom efter det att han forvirvat egendom
genom l0sen av en siljoption med en 16ptid pa hogst ett ar, under
forutsdttning att forséljningen skett samma &r som optionen 19sts.

— Nir utfardaren sélt egendom efter det att han forvirvat egendom
genom l6sen av en séljoption med en 16ptid pa mer én ett ar,
under forutsdttning att forsdljningen skett samma &r som
optionen utférdats.

I andra fall &r kapitalforluster avdragsgilla enligt de vanliga reg-
ler som géller for den sélda egendomen som om det varit en for-
siljning utan samband med nagon optionsaffar.

Om optionspremien ingdr i kapitalvinstbeskattningen pa den
underliggande egendomen, kommer karaktiren pd den under-
liggande egendomen att avgora vilka bestimmelser som blir
tillimpliga.
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