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30  Kapitalvinst — delagarratter

48 kap. IL

prop. 1989/90:110 s. 424458, 721-725, SkU30
SOU 1989:33 del 11

prop. 1991/92:60

SFS 1991:1833

prop. 1992/93:131

prop. 1993/94:50

prop. 1993/94:234

SFS 1995:577, prop. 1994/95:209
SFS 1997:448, prop. 1996/97:150
prop. 1998/99:15

1999/2000 SkU 2

prop. 1999/2000:2 del 2 s. 570-586

Sammanfattning

Avyttring av aktier, teckningsritter, delbevis, andelar i vardepap-
persfonder och ekonomiska féreningar, vinstandelsbevis och kon-
vertibla skuldebrev i svenska kronor samt terminer och optioner
avseende aktier eller aktieindex samt liknande finansiella instru-
ment beskattas som deldgarritter.

Kapitalvinstbeskattning sker vid avyttring, se 30.2, om inte {or-
utsittningar foreligger for tillimpning av reglerna om andels-
byten, (avsnitt 31) eller skalbolag, (del 3 avsnitt 17.7) samt i
vissa fall vid konkurs, likvidation o.d.

Vid berdkning av vinst ska genomsnittsmetoden anvindas vid
berdkning av anskaffningsvérdet. Alternativt far 20 % av forsilj-
ningspriset dras av som anskaffningsvirde for marknadsnoterad
egendom. Delrétt och teckningsritt, som erhallits pad grund av
aktieinnehav e.d., anses anskaffad utan kostnad (48 kap 13 § IL).

Kapitalforluster pa marknadsnoterad egendom som beskattas som
deldgarritter samt onoterade aktier fir dras av fullt ut mot kapi-
talvinster pd annan sddan egendom och till 70 % dérutoéver. For-
luster pé andelar i rintefonder ar avdragsgilla fullt ut.
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Teckningsoption

Kapitalforluster &r i ovrigt avdragsgilla med 70 %. Allménna be-
stimmelser om beskattning av kapitalvinst finns i 41 kap. 1-2 §§,
42 kap. 1 § och 44 kap. IL (kapitel 26)

30.1 Egendom som beskattas som deligar-
riatter

I 48 kap. IL finns sérskilda bestimmelser om beskattning vid av-
yttring av aktier och andra aktierelaterade vérdepapper. Till dessa
deldgarritter hor t.ex. foljande vardepapper.

Agarandel i aktiebolag av olika slag, stamaktier, preferensaktier,
A- och B-aktier etc., andelar i ekonomiska foreningar m.m.

Bevis som utfdrdas da en aktie tecknats och betalats men innan
aktien registrerats (3 kap. 5§ ABL). I ett kontobaserat system
utfirdas inte sdrskild handling, utan aktiedgaren erhéller besked
om att han erhdllit en interimsaktie, som efter registrering hos
PRV ersitts av ’den slutliga” aktien. Interimsaktie kallas ibland
for betald teckningsaktie (BTA).(Observera att interimsaktien
inte dr av samma slag och sort som “’den slutliga™ aktien).

Sarskilt depébevis (SDB) anses som en sérskild forvaltningsform
for utlandska vardepapper och bor behandlas som det underlig-
gande vérdepappret.

Hit hor inte endast andelar i aktiefonder utan dven t.ex. andelar i
rantefonder (avsnitt 30.5) och andelar i andra fonder som placerar
1 annan egendom én delédgarritter.

Rétt for aktiedgare att teckna aktier, konvertibla skuldebrev eller
skuldebrev forenade med optionsrétt till nyteckning av aktier
(4 kap. 3 § och 5 kap. 10 § ABL).

Delritter medfor ritt for aktiedgare att delta i fondemission.

Bestammelserna om deldgarritter tillimpas ocksa pa annan egen-
dom vars virde dr beroende av virdet pa aktie e.d.

Skuldebrev vars rénta dr helt eller delvis beroende av vinsten i
det utgivande bolaget eller av utdelningen till aktiedgarna. Ett
vinstandelsbevis kan dven vara konvertibelt (7 kap. 2 § ABL).

Skuldebrev som pé vissa villkor kan bytas mot aktier i bolaget.
Det kan vara bade ett vanligt skuldebrev och ett vinstandelsbevis
(5 kap. ABL).

Ratt att pa vissa villkor teckna aktier i ett aktiebolag. Reglerna
avser bade ritt att teckna aktier i det egna bolaget och ritt att
teckna aktier i annat bolag (inkOpsritter), och bade fristdende op-
tioner och séddana som utgetts tillsammans med skuldebrev i op-
tionsldn. RR har i RA 2002 ref. 92 jimstillt teckningsoptioner
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med kdpoptioner aktier i vissa avseenden.

Skuldebrevet som emitterats tillsammans med option beskattas
enligt reglerna for fordringar om det inte ar konvertibelt e.d.

Ritt att kopa eller sélja aktier eller annan egendom, som beskat-
tas som deldgarritter, eller kontantavrikning knuten till virdet pa
deldgarratt, aktieindex e.d. Standardiserade kop- och séljoptioner
avseende bade svenska och utlindska aktier samt avseende ak-
tieindex hor hit.

Avtal om Gverlatelse av aktier eller annan egendom som be-
handlas som deldgarritter med leverans och betalning vid en viss
framtida tidpunkt, alternativt kontantavrikning som ar knuten till
virdet pa deldgarritt, aktieindex e.d. Hit hor aktieterminer och
aktieindexterminer.

Aven andra tillgdngar med liknande konstruktion och verknings-
sdtt som de ovan nimnda ska beskattas enligt reglerna for del-
dgarritter. Som exempel kan ndmnas foljande.

En aktieindexobligation &r en obligation, som lOper utan vanliga
rantebetalningar. I stéllet erhéller langivaren en avkastning som
bestdms av ett aktieindex av visst slag. Detta index bestims for
varje lan for sig i enlighet med lanevillkoren. Ofta utgér man fran
index frdn nadgon av de mer vilkidnda borserna, t.ex. FT-SE, S&P,
OMX eller en kombination av dessa. Avkastningen blir beroende
av hur utvecklingen av dess index utvecklar sig och i vissa fall
bestdms den med en viss relation till ett index, och dé ofta till ett
hogre tal uttryckt i procent, t.ex. 140 % av utvecklingen av index.
Indexberdkningen sker med utgéngspunkt i emissionsdagen och
avslutas en tid fore aterbetalningsdagen. Skulle index ha gatt ner
fran emissionstidpunkten fram till slutdagen aterbetalas lanet
normalt till sitt kapitalbelopp.

For vissa aktieindexobligationer finns emellertid en garanterad
avkastning pa t.ex. 3 % e.d. Denna utgdr vanlig rénta. Vidare
finns det aktieindexobligationer dér avkastningen betalas ut ar-
ligen. Den ska ses som annan intékt av tillgang, se avsnitt 30.4.3.

Tidigare gillde att obligationer noterade pa SOX-bdrsen inte
skulle anses vara marknadsnoterade eftersom nagon handel pa
borsen inte forekom. Sedan dess har forhallandena &ndrats sa att
avslut forekommer 1 viss utstrickning pd SOX-bdrsen och dven
internhandel féorekommer.

Overvigande antalet aktieindexobligationer torde numera fi an-
ses vara marknadsnoterade. (Se dven SvSKT 1993 s. 81 och 1995
s. 331).
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I RA 2001 ref. 21 I har Regeringsritten tagit stéllning till hur om-
vanda konvertibler beskattas. Dessa utgor fordringar med en hog,
fast avkastning, t.ex. 19 % eller 25 % som betalas ut antingen
lopande eller vid 16ptidens slut. De 16per normalt under ett till tre
ar. Om viss aktie, vissa aktier eller visst aktieindex sjunkit gors
aterbetalningen i dessa aktier eller i ett kontantbelopp som mot-
svarar minskningen i virde p& den underliggande egendomen
eller aktieindexet.

Virdepappret ansags vara aktierelaterat, vilket innebér att det ska
beskattas enligt reglerna for deldgarritter.

Den fasta avkastningen ska behandlas som rénta och inte som
kapitalvinst. Vid overléatelse under 16ptiden &r reglerna for upp-
lupen rénta tilldimpliga.

Om inlosen sker mot aktier eller ett mindre kontant belopp an det
nominella virdet uppkommer kapitalforlust pa fordringen.

I RA 2000 not. 8 bedémdes en s.k. aktiekorg som ett aktierela-
terat instrument av Skatterittsnimnden och i RA 2001 not. 160
om swap pa egna aktier gjorde Regeringsritten samma bedom-
ning.

Virdepapper som till sin konstruktion eller sitt verkningssétt lik-
nar ovannidmnda vérdepapper beskattas ocksd som deldgarritter.
Detta géller bade dem som liknar deldgarritter (ndmns i 48 kap.
2§ 1 st. IL) och dem som liknar Ovriga vérdepapper som vid
beskattningen ska behandlas som deldgarritter (2 st. samma lag-
rum).

Av betydelse vid beddmningen om ett virdepapper ska behandlas
som en deldgarritt 4r om avkastningen eller vérdet direkt eller
indirekt beror pé det utgivande foretagets ekonomiska utveckling.

Vid skattereformen 1990 anfordes foljande i prop. 1989/90:110
s. 722:

”Slutligen ségs att d&ven andra finansiella instrument &n de
som réknats upp omfattas av aktievinstreglerna om instru-
mentet till sin konstruktion eller verkningssétt liknar de
uppriknade. Detta innebdr en presumtion for att ett nykon-
struerat instrument ska beskattas som aktierna om det eller
nagot underliggande instrument &r hénforligt till denna ka-
tegori. Vid beddmning av om ett instrument ska anses vara
liknande till sin konstruktion eller verkningssétt kan t.ex.
végas in om det 1 sina olika bestandsdelar dr identiskt med
ndgra av de uppriknade instrumenten. Det ligger i sakens
natur att stora krav pa forutsebarhet maste uppritthallas
vid den typ av analogitolkning som pébjuds genom detta
stadgande.”
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Béde svenska och utlindska virdepapper av ovannimnda slag
ska kapitalvinstbeskattas enligt reglerna for deldgarritter. For
vinstandelsbevis och konvertibla skuldebrev krévs att de ska avse
svenska kronor. Det finns ddremot inget som hindrar att de ar ut-
givna av utlindska foretag.

Andelar 1 handelsbolag kapitalvinstbeskattas enligt reglerna i 50
och 51 kap. IL.

Aktier och andelar i privatbostadsforetag beskattas enligt reglerna
for bostadsritter medan aktier och andelar i odkta bostadsforetag
beskattas enligt reglerna for deldgarritter (avsnitt 7.1).

For aktier i famansforetag finns sirskilda bestimmelser (del 3
avsnitt 10).

30.2 Nir ska kapitalvinstbeskattning ske?

Beskattning ska ske vid avyttring oavsett innehavstid och oavsett
hur egendomen forvirvats.

Frén och med den 1 juli 2003 géller att om vissa juridiska per-
soner avyttrar ndringsbetingade aktier ska kapitalvinstbeskattning
inte ske, se del 3, avsnitt 22. For fysiska personer finns ddremot
inget liknande undantag.

Med avyttring av tillgangar avses Overlatelse av dganderitt mot
ersittning, t.ex. forsidljning, byte och liknande dverlatelse av till-
gangar (44 kap. 3 § IL).

Det innebér att om aktier eller andra deldgarrétter siljs, 16ses in
av bolaget eller byts bort mot annan egendom, t.ex. aktier i ett
annat bolag, sa foreligger en avyttring som utldser kapitalvinst-
beskattning.

Till avyttring réknas ocksé att fordringar, t.ex. konvertibla skul-
debrev, vinstandelsbevis och konvertibla vinstandelsbevis samt
andra aktieanknutna fordringar som aktieindexobligationer och
omvénda konvertibler siljs eller 16ses in (44 kap. 4 § p. 1 IL).
(Konvertering till aktie dr emellertid i vissa fall undantaget, se
avsnitt 30.4.1)

Om en medlem i en ekonomisk férening avgér ur foreningen an-
ses han ha avyttrat andelen (44 kap. 5 § IL).

Det forekommer att aktier av ett slag stimplas om till aktier av ett
annat slag. I den man omstdmplingen inte innebér ndgon omfor-
delning av ekonomiska virden mellan aktiedgarna si foreligger
ingen avyttring. Om exempelvis roststarka A-aktier stimplas om
till mera rostsvaga B-aktier sd utloses inte kapitalvinstbeskattning
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(RA84 1:1). Om diremot omstimplingen innebir en formdgen-
hetsoverforing mellan aktierna ska de bortbytta anses avyttrade
och kapitalvinstbeskattning ska ske (RA 2000 ref. 44, dir B-
aktiernas fortursrétt till utdelning slopats).

I andra fall dir ingen omstdmpling skett utan formogenhetsdver-
foringen gjorts med andra medel har avyttring inte ansetts fore-
ligga, men beskattning skett &ndd. Se exempelvis RA 2000 ref.
56 ddr aktiedgarna i ett bolag avsag att ha differentierad utdelning
beroende pd hur det gatt under aret i vars och ens verksam-
hetsgren. De beskattades for den del av utdelningen som Oversteg
minimiutdelningen som for 16n.

I dom den 17 september 2003 ansag Regeringsritten att beskatt-
ning inte ska ske da rostritten pa ett aktieslag sdtts ner mot att
aktiedigarna erhéller teckningsritter att teckna nya aktier i bolaget
till ett varde understigande marknadsvérdet.

I RA 2002 ref. 107 fann Regeringsritten att d ett villkorat aktie-
agartillskott omvandlas till ett ovillkorat far det senare anses
anskaffat vid omvandlingen. Detta torde innebédra att omvand-
lingen &r ett sddant byte som utloser kapitalvinstbeskattning.
Omvandling kan emellertid inte ske med skattemissig verkan
efter det att aktiebolaget gatt i konkurs, se RA 2002 not. 216.

Avyttring anses ocksa 1 vissa fall foreligga nér svenskt aktiebolag
eller svensk ekonomisk forening forsdtts i konkurs.

For andra foretag anses avyttring foreligga nér foretaget som gett
ut det finansiella instrumentet upploses genom konkurs eller tra-
der i likvidation eller uppldses pd motsvarande sitt.

Bestimmelsen omfattar alla vérdepapper bolaget gett ut, t.ex.
aktier 1 bolaget, konvertibla skuldebrev, optionsskuldebrev, op-
tionsritter m.m. Betrdffande andra vardepapper som inte ar ldm-
pade for omsittning pd allmidnna marknaden och som inte &r
utgivet dr det mera tveksamt om avyttring foreldg vid konkursin-
tradet (prop. 1999/2000:2 del 1 s. 510). Foér dem géller i annat fall
vanliga regler, dvs. att de maste séljas e.d. for att forlusten ska
kunna dras av.

Regeringsritten fann i RA 2002 ref. 105 och not. 213 att ett villkorat
aktiedgartillskott inte var sddant finansiellt instrument som avsags i
24 § 2 mom. SIL och som skulle anses avyttrat da bolaget gick i
konkurs. I RA 2002 ref. 105 fann Regeringsritten betriffande ett
kommanditbolag att for att ett finansiellt instrument ska foreligga
maéste i vart fall krévas att fordringen genom bolagets forsorg doku-
menterats och konkretiserats gentemot den beréttigade genom en
utfirdad handling eller p& ndgot annat sitt. Detta krav var emellertid
inte uppfyllt i det aktuella fallet och avdrag medgavs inte.
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Om ett svenskt bolag forsétts i konkurs anses alla de virdepapper
bolaget gett ut som avyttrade och omkostnadsbeloppet for dem
far dras av som en kapitalforlust i sin helhet.

Om virdepappret efter konkursintrddet siljs vidare till nidgon
annan dr omkostnadsbeloppet 0 kr (44 kap. 34 § 1 st. IL). Det
ursprungliga omkostnadsbeloppet har ju redan dragits av som
forlust vid konkursintrddet. Hela erséttningen vid forséljningen
blir saledes kapitalvinst.

Om utdelning undantagsvis erhélls eller om ackord trdffas ska
den erséttning som erhélls p.g.a. det tas upp som kapitalvinst till
den del den motsvarar avdraget for kapitalforlust vid konkursut-
brottet. Om avdrag bara gjordes for viss del av forlusten, t.ex.
70 %, ska bara motsvarande del av erséttningen tas upp som
vinst. Om beslutet om konkurs upphévs eller om den avslutas
med 6verskott ska avdraget for kapitalforlust vid konkursintradet
aterforas till beskattning. Det gamla omkostnadsbeloppet blir
sedan ater omkostnadsbelopp for viardepapperna i bolaget. Dock
maste justering goras for aterforing som gjorts p.g.a. utdelning i
konkursen eller ackord.

Bestimmelsen om att avyttring ska anses foreligga torde ocksé
omfatta t.ex. inkOpsritter bolaget gett ut till aktieigarna som ut-
delning. Eftersom nagon utdelningsbeskattning inte sker forrdn
vid forsdljning eller utnyttjande av rétten finns dock ingen forlust
att dra av eftersom aktiedigaren inte kan anses ha disponerat ut-
delningen (41 kap. 8 § IL).

Likvidation kan vara antingen frivillig eller goras i form av
tvangslikvidation. Frivillig likvidation beslutas av bolagsstimma
(13 kap. 1§ ABL) och tvangslikvidation beslutas av registre-
ringsmyndigheten eller tingsrétten (10 och 50 §§ ABL).

Om bolag tritt i likvidation efter ingdngen av 1994 anses aktie
eller motsvarande finansiella instrument avyttrad vid tidpunkten
for beslutet om likvidationen (44 kap. 7 § IL). Har det d& uppstatt
en vinst ska den beskattas ndr vinstens storlek med tillrdcklig
sdkerhet kan berdknas (prop. 1989/90:110 s. 397). Foreligger en
forlust medges avdrag forst ndr denna blir definitiv, dvs. normalt
ndr likvidationen dr avslutad (44 kap. 26 § 2 st. IL), vilket i all-
ménhet far anses vara fallet nir bolaget blivit upplost vid likvida-
torernas slutredovisning (13 kap. 40 § ABL). Kan forlustens stor-
lek bestimmas vid en tidigare tidpunkt, ska avdrag emellertid
medges di (RA 1998 ref. 25). Redovisningen av forlusten ska
dock ske enligt de regler som géllde nér likvidationen beslutades
(samma lagrum).
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Tvangsinlosen

Har utskiftning skett utan att bolaget anses upplost, sker kapital-
vinstberdkning pa sedvanligt sétt enligt de regler som géllde av-
yttringsaret. Uppstar vinst ska denna beskattas. Om anskaffnings-
vardet dr storre dn det utskiftade beloppet, far forlust inte dras av
eftersom den inte dr definitiv, utan dverskjutande del sparas till
nista utskiftningstillfille. Om likvidationen avslutas utan att
ytterligare belopp utskiftas, uppstar en forlust motsvarande det
sparade anskaffningsvérdet.

Fore 1994 gillde att aktie ansags avyttrad forst nér bolag upplosts
genom likvidation. Har bolag trétt i likvidation under 1993 eller
tidigare och har likvidationen inte avslutats vid ingdngen av 1994
har alltsd avdrag for forlust inte medgetts. Enligt nu géllande
regler ska emellertid avyttringen anses ha skett nér likvidations-
beslutet fattades.

Da det saknas dvergangsbestimmelser som reglerar sidana situa-
tioner, far man utgd fran de regler som géllde tidigare. Har alltsa
ett bolag tritt i likvidation fore ingdngen av 1994, anses aktie
eller motsvarande finansiella instrument avyttrad nir bolaget
upploses.

Det kan forekomma att utskiftning sker en eller flera gdnger utan
att bolaget blivit uppldst. I sddana fall bor aktien anses avyttrad
vid forsta utskiftningstillfillet.

Om ett virdepapper som bolaget givit ut sdljs efter det att lik-
vidationen pébdrjats, dr omkostnadsbeloppet det som aterstar
efter tidigare vinstberdkningar p.g.a. utdelningar i likvidationen
(44 kap. 33 § IL).

Upphor likvidationen utan att bolaget upploses s& anses atersta-
ende del av omkostnadsbeloppet, dvs. det belopp som inte dragits
av mot utdelningar i likvidationen, som anskaffningsutgift for
framtiden, se del 3 avsnitt 1.4.3.

Om ett moderbolag dger mer dn 90 % av aktierna med mer 4n
90 % av rosterna 1 ett dotterbolag, har moderbolaget enligt 14:31
ABL ritt att 16sa in resterande aktier av minoritetsaktiedgarna.

Kan man inte komma &verens om priset, ska skiljendmnd till-
sdttas. Om det dr ostridigt att majoritetsaktiedgarna har ritt att
losa in aterstdende akter, 4r minoritetsaktiedgarna skyldiga att till
moderbolaget Gverlata sina aktier oaktat betalning di dnnu inte
skett (ABL 14:33). Som forutséttning géiller att moderbolaget
stdller godkénd sédkerhet for 16senbeloppet jamte rénta. Har saker-
het stéllts, 4r moderbolaget — sedan skiljendmnden fattat beslut
hiarom — dgare till aktierna. Genom forhandstilltrdde anses mino-
ritetsaktiedgaren ha avyttrat aktierna. Harigenom har den ritt som
betingats av aktieinnehavet bytts ut mot en fordran pé ett belopp,
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som vid tidpunkten for forhandstilltrddet dnnu inte dr kdnt. Har
moderbolaget forvédrvat storre delen av sina aktier genom er-
bjudande till en storre krets av personer, ska l6senbeloppet mot-
svara vederlaget till dessa, om inte sérskilda skil foranleder an-
nat. Detta innebér att avyttringspriset normalt sett motsvaras av
den erséttning som moderbolaget ldmnat till allménheten och som
ocksé godtagits.

Om intéktens storlek dr beroende av viss framtida héndelse och
kan till foljd hérav intdktens totala belopp inte faststillas vid den
taxering som &r i fraga, ska enligt 44 kap 28 § IL tillkommande
belopp beskattas vid taxeringen for det eller de ar d& beloppets
storlek Dblir ként. 1 forarbetena till lagstiftningen (prop.
1989/90:110 sid. 397) anges att skattskyldigheten intrdder forst
da de omsténdigheter intrdffat som krdvs for att kunna berékna
reavinsten. Enligt RSV:s uppfattning kan underlaget for berak-
ning av kapitalvinsten 1 normalfallet inte faststéllas forrdn skilje-
minnens dom foreligger. Under sadana omstandigheter uppskju-
tes ocksd beskattningen till denna tidpunkt. Andras denna dom
efter 6verklagande, far rittelse ske 1 efterhand.

I samband med forhandstilltradet avregistreras aktieinnehavet hos
VPC med notering om “tvangsinlosenaktier” (TTA). Nér tvangs-
inlésenforfarandet avslutats tas denna notering bort och inne-
havaren underrittas om atgarden.

Det bor papekas att vid tvangsinlosensituationerna har alltsé av-
yttring skett vid forhandstilltradet, medan beskattningstidpunkten
1 forekommande fall skjutits upp. Nér sedan beskattning ska ske,
tillimpas de regler som gillde vid avyttringen (44 kap. 28 § IL).

Utskiftade belopp i samband med uppldsning av ett aktiebolag
eller ekonomisk forening hanteras huvudsakligen inom kapital-
vinstsystemet.

Vid nedséttning av aktiekapitalet genom minskning av aktiernas
nominella belopp utan indragning av aktier eller vid nedséttning
av reservfonden, ska det utskiftade beloppet beskattas som ut-
delning. Detta géller savil svenskt aktiebolag som utldndsk juri-
disk person (42 kap. 17 § IL). Utskiftning pa andelar i ideell och
ekonomisk forening beskattas ocksd som utdelning till den del
det utbetalade beloppet Gverstiger inbetald insats (42 kap. 18-
19 §§ IL).

Se dven del 3, avsnitt 1.4.
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Inldsen, aterkop

Inlosenratter

Inldsen dr en form av utskiftning (se 19.4) och innebér att aktie-
bolaget 16ser in aktier i samband med nedséttningen av aktiekapi-
talet. Aktiedigarna erhaller da oftast kontanter men &ven sakegen-
dom kan skiftas ut.

Denna form av utskiftning behandlas inom ramen for kapital-
vinstsystemet. (Undantag géller dock for inldsen av kvalificerade
andelar i famansforetag. For dessa géller enl. 57 kap. 2 § IL att
inlosen av aktie och Overlatelse av aktie till bolaget beskattas som
utdelning, se del 3, avsnitt 10).

Under senare ar har det blivit vanligt att noterade bolag 16st in
egna aktier och aktiedgarna har erhéllit aktier i andra bolag. Re-
geringsritten har i dom (RA 1997 ref. 43 I) angdende 6verklagat
forhandsbesked bl.a. angett att avskiljandet av aktierna for in-
l6sen inte kunde anses innebdra att dessa aktier avyttrats. De in-
16sta aktierna ansags inte vara av samma slag och sort som mo-
deraktierna vid en tillimpning av genomsnittsmetoden. Vidare
skulle det sammantagna anskaffningsvérdet for samtliga aktier
omedelbart fore avskiljandet fordelas pa inlosenaktierna och de
andra aktierna. Fordelningen skulle ske med utgéngspunkt 1 akti-
ernas marknadsvérde vid avskiljandet.

Det har ocksa forekommit nagra fall med inlosen av en del av
bolagets aktier, varvid inlosenpriset markbart Gversteg aktiens
noterade virde. Se RA 1997 ref. 43 II. Forfarandet tillgick sé att
for envar aktie i bolaget erholls en inlosenrétt. Om villkoren var
sddana att t.ex. var tionde aktie kunde 16sas in, erfordrades tio
inlosenrétter for inlosen av en aktie. Genom att inlosenpriset var
hogre &n marknadsvérdet pad aktien, erh6ll varje inlosenridtt ett
visst virde. Inlosenrétterna var under en tid foremal for handel.
Avyttring av inlosenritt ska enligt domen behandlas inom ramen
for kapitalvinstsystemet och om den inte utnyttjas, ska den anses
avyttrad. Aven inlost aktie anses avyttrad. Moderaktiens an-
skaffningsvarde ska fordelas pd denna och inlésenritterna med
utgdngspunkt i marknadsviardena vid utfirdande av inlosenrét-
terna. Anskaffningsvirdet for inlosenrétterna far inte bestimmas
enligt schablonregeln.

Vid forséljning av inldsenrétter dras den del av omkostnadsbe-
loppet for moderaktien av som beldper pa inlosenritten.

Inlsenrdtter ses som séljoptioner (44 kap. 12 § IL). Om nagon
kopt inlosenriétter och anvént dessa for inlsen av aktier liggs an-
skaffningsutgiften for inlosenrdtterna till anskaffningsutgiften
for de inlosta aktierna (44 kap. 19 § IL). Eftersom schablonregeln
1 48 kap. 15 § IL anger att omkostnadsbeloppet for marknadsno-
terade deldgarrétter fir bestimmas till 20 % av erséttningen vid
avyttringen efter avdrag for forsdljningskostnader, sa torde rétts-
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laget vara det att kostnaden for inlosenritter ska inkluderas i
schablonen.

Numera kan bolag dterkopa egna aktier frdn aktiefigarna. Detta
beskattas som en vanlig forsiljning.

Ofta anvinds bendmningen séljritter 1 stéllet for inlosenrétter.
Detta fordndrar inte den réttsliga beddmningen utan om kon-
struktionen &r densamma som vid inldsen sé& géller samma regler
som for inlosenrétter. Se d&ven undantaget for kvalificerade aktier.

Vissa fusioner utloser inte kapitalvinstbeskattning. Reglerna gll-
er dven vid ombildning av foreningsbank till bankaktiebolag
(SFS 1992:1061). Anskaffningsvardet paverkas inte (37 kap. 29 §
1 st. och 42 kap. 21 § IL).

Av 44 kap. 8 § IL framgar emellertid att huvudregeln annars ar
att ett vardepapper anses avyttrat om det foretag som gett ut det
upploses genom fusion eller fission.

Se vidare del 3, avsnitt 16.

Om tiden for utnyttjande av en option 16pt ut utan att utnyttjande
skett ska detta jimstéllas med avyttring (44 kap. 4 § p. 4 IL).

Se vidare avsnitt 38 om terminer och optioner.

Aven for teckningsritter géller att forfall innebér att de ska anses
avyttrade. Om de kopts pa marknaden blir séledes anskaffnings-
utgiften avdragsgill som kapitalforlust (RA 2002 ref. 92). Troli-
gen giller detsamma for delrétter som kopts pd marknaden.

Om teckningstiden for utnyttjande av en teckningsoption forlangs
ska avyttring av den gamla i byte mot en ny anses foreligga, se
Regeringsrittens dom den 5 juni 2003, RSV:s rittsfallsprotokoll
22/03.

Om andel i vérdepappersfond inloses ska kapitalvinstberdkning
ske (avsnitt 30.5). Detsamma géller vid uppldsning av fonden
(44 kap. 6 § IL).

Om man sdljer en rétt mot vederlag ska forséljningen ses som en
avyttring och transaktionen kapitalvinstbeskattas. Om man dér-
emot utnyttjat ritten utloses inte kapitalvinstbeskattning (44 kap.
10 § IL).

I lagtexten rdknas foljande rittigheter upp;

— teckningsritt; uttrycket avser den ritt som tillkommer aktiedgare
att teckna aktier och rétt att teckna konvertibellén och optionslan
1 det egna bolaget, oavsett om aktiedgaren sjilv innehar rétten el-
ler om ndgon annan innehar den,
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Andelsbyten

— delrtt; ratt till fondaktie som utgatt p.g.a. aktieinnehav vid fond-
emission,

— fOretradesritt att teckna vinstandelslan; ritt for aktiedgare att
teckna sédant 1&n i bolaget,

— kopoption; rétt att kdpa egendom samt

— optionsrétt; ratt for aktiedgare att teckna aktier i egna bolaget som
utfardats tillsammans med skuldebrev.

Kapitalvinstbeskattning sker inte heller vid utnyttjande av t.ex.
ritt att silja egendom. Diremot ska sjdlva forsdljningen kapital-
vinstbeskattas och anskaffningskostnaden for ritten ar da av-
dragsgill som en kostnad.

Observera att lagtexten behandlar vad som ska kapitalvinstbe-
skattas. Beskattning som for utdelning kan komma ifraga nir en
aktiedgare erhéllit rétt att kopa aktier i ett annat bolag for under-
pris (inkopsrétt). Skillnaden mellan det erlagda priset och mark-
nadsvirdet dr utdelning. P4 samma sétt kan en konvertibelinneha-
vare i en sadan situation bli beskattad for fortdckt rdnta (avsnitt
24.3.1 och 24.4.2).

Betriffande utnyttjande av foretrddesrétt att teckna vinstandelslan
behandlar bestimmelsen i 44 kap. 10 § IL kapitalvinstbe-
skattningen. Att inte heller ndgon utdelningsbeskattning ska ske
framgéar av 42 kap. 15 § IL.

Konvertering av konvertibla skuldebrev som getts ut av ett aktie-
bolag enligt 5 kap. ABL, dvs. byte av skuldebrev mot aktier, ka-
pitalvinstbeskattas inte. Detta géller for bade vanliga konverti-
bellan och for konvertibla vinstandelslan (44 kap. 10 § IL) men
inte for andra konvertibler, t.ex. s.k. omvéanda konvertibler som
getts ut av ndgon annan an det bolag vars aktier &r underliggande
egendom for konvertiblerna, se RA 2001 ref. 21.

Vid utflyttning fran Sverige ska kapitalvinstbeskattning i vissa
fall ske, se Handledning i internationell beskattning.

Se avsnitt 31.

30.3 Berikning av skattepliktig vinst och av-
dragsgill forlust

30.3.1 Berikningssittet

Huvudregeln for berdkning av kapitalvinster och kapitalforluster
framgér av avsnitt 26.3.
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Vid forsdljning av deldgarritter f&r man fran forséljningspriset
dra av forsdljningskostnader som courtage o.d. samt andra kost-
nader man haft p.g.a. forséljningen.

Om skillnaden mellan transaktionskostnader och forvaltnings-
kostnader, se avsnitt 24.4.1.

Har ytterligare medel skjutits till genom ovillkorligt aktiedgartill-
skott far ocksa detta belopp dras av. RR har emellertid i RA 2002
ref. 107 funnit att omvandling av virdelost villkorat aktiedgar-
tillskott till ovillkorat inte utgor tillskott och déarfor inte 6kar an-
skaffnngsutgiften for aktierna. Detsamma géller omvandling av
annan vérdelds fordran pé bolaget till ovillkorat tillskott.

Vid berdkning av kapitalvinst for sadana rintebdrande virde-
papper som ska beskattas som deldgarritter (konvertibla skulde-
brev och vinstandelsbevis) ska kompensation for upplupen réinta
fr.o.m. inkomstaret 1994 behandlas som rénteintdkt respektive
ranteutgift (avsnitt 26.3.1).

Har vérdepapperna forvdrvats genom arv, géva e.d. anses egen-
domen forvarvad genom det kdp, byte eller dirmed jamforligt
fang som skett ndrmast dessférinnan (avsnitt 26.3.1).

Fran bruttointdkten medges avdrag med anskaffningsutgiften.
Detta ar i princip den faktiska kostnaden man haft for att forvérva
den avyttrade egendomen.

Vid forsdljning av aktier o.d. anvénds genomsnittsmetoden vid
berdkning av avdragsgill anskaffningsutgift (48 kap. 7 § IL).

Har A forvédrvat tio aktier for 100 kr/st. och tio aktier for
120 kr/st. blir det genomsnittliga anskaffningsvérdet

Sédljer A tio aktier drar han av 10 x 110 kr =1 100 kr. Av den ur-
sprungliga anskaffningskostnaden éterstar 10 x 110 kr =1 100 kr
(eller 10 x 100 + 10 x 120 =2 200; 2 200 — 1 100 = 1 100 kr).

Om han sedan koper ytterligare tio aktier for 130 kr =1 300 kr
blir den genomsnittliga anskaffningskostnaden

10 x 110;)10 X130 _ 190 /st

Eller

1100+ 1300 _ {90 kr/st
20
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Genomsnittsberdkning gors for varje enskilt forséljningstillfille.
Har man salt, kopt och salt en aktiesort under samma beskatt-
ningsar maste man séledes gora tvd genomsnittsberdkningar.

Det genomsnittliga anskafthingsvirdet ska Overtas av den som
forvirvar egendom genom benefik Gverlatelse (44 kap. 21 § IL,
avsnitt 26.3.1). Givaren ska reducera sin genomsnittliga anskaff-
ningskostnad med samma belopp.

Berdkningen gors separat for viardepapper av samma slag och
sort. For aktiernas del innebér det att man réknar anskaffnings-
kostnaden for exempelvis A-aktier for sig och for B-aktier for

sig.

Ibland forekommer att innehavaren av en sorts aktier erhaller en
annan sorts aktier i en fondemission eller genom teckning vid en
nyemission. Antag att en person som har A-aktier erhéller rétt att
forvarva B-aktier. Eftersom moderaktiens anskaffningsvérde inte
Overgar, blir anskaffningsvérdet for de erhallna aktierna endast
vad man faktiskt har betalat for dem.

Av 48 kap. 13 § IL framgar att delbevis eller teckningsrittsbevis
som grundas pa aktieinnehav i ett bolag anses anskaffat utan
kostnad, dvs. noll kr.

Har teckningsréttsbevis eller motsvarande erhallits pa grund av
innehav av annat virdepapper én aktie, t.ex. konvertibel, géller
numera detsamma (se 2 st. samma lagrum).

Av prop. 1989/90:110 s. 723 framgar att bestimmelsen i forsta
stycket Overensstimmer med bestimmelsen i dldre 36 § anv.
p. 3b st. 9 KL om berdkning av anskaffningskostnad for teck-
ningsritt till konvertibelt skuldebrev eller skuldebrev férenat med
optionsritt. Denna dldre bestimmelse tillimpades sa att anskaff-
ningskostnaden for de konvertibler etc. som forvdrvades med
utnyttjande av teckningsritten och anskaffningskostnaden for de
aktier som forvérvats genom konvertering av konvertibeln eller
genom teckning p.g.a. en optionsrétt inte heller inkluderade négot
véirde for forvéirv av teckningsrétten. Anskaftningskostnaden for
moderaktierna hanfordes i sin helhet till dessa.

Motsvarande géller vid fondemission och nyemission av annan
sorts aktier &n moderaktierna. Om ndgon t.ex. p.g.a. innehav av
A-aktier genom fondemission forvirvat B-aktier, 4r B-aktiernas
anskaffningsvirde noll kr. Om nagon p.g.a. innehav av A-aktier
tecknar B-aktier i en nyemission, dr B-aktiernas anskaffnings-
viarde vad som erlaggs vid forvérvet. I bada fallen behéller A-
aktierna sitt ursprungliga anskaffningsvarde.
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Har aktier erhallits genom sddan utskiftning frén ekonomisk fo-
rening som avses i 42 kap. 20 § IL &vertar de mottagna aktierna
andelens anskaffningsutgift (48 kap. 9 § IL).

Den som Overtagit drvda aktier, dvertar ocksa den avlidnes an-
skaffningsviarde. Har ndgon sjilv kopt aktier och dessutom er-
hallit aktier av samma slag och sort genom arv, giva e.dyl., kan
det vara svért att kinna till vad som en gang i tiden erlagts for
dem. Om det kan goras sannolikt nir de ursprungligen koptes kan
en uppskattning goras utifrén prisnivan pa aktien vid denna tid-
punkt efter omrdkning for senare emissioner och andra foriand-
ringar i aktieinnehavet. Betrdffande nyare forvarv (under 1990-
talet) gar det att fd fram forvarvstidpunkten genom VPC och
sedan kan anskaffningsutgiften uppskattas med ledning av kursen
den dagen. Betriffande forvérv som skett tidigast vid 1980-talets
mitt kan anskaffningsutgiften i brist pa bevisning uppskattas till
20 % av forséljningspriset for de flesta marknadsnoterade aktier.
For éldre innehav far en bedéomning goras fran fall till fall. D&
innehavet 4 mycket gammalt kan anskaffningsutgiften vara
mycket lag. Négot belopp maste emellertid ha betalats for for-
vérvet av aktierna. Se dven Overgangsbestimmelserna nedan.

For marknadsnoterade deldgarritter finns en alternativ regel for
berdkning av anskaffningsutgiften. Denna far bestdmmas till
20 % av forsdljningspriset efter avdrag for forséljningskostnader
(48 kap. 15 § IL). Deklaranten far sjalv avgora om han vill til-
lampa denna schablonregel.

Regeln giller for marknadsnoterade deldgarritter utom optioner
och terminer (avsnitt 38.1 och 38.2) samt teckningsritter och
delritter som erhallits p.g.a. innehav av aktier, konvertibler e.d. i
bolaget (RA 2002 ref. 92). Den far diremot tillimpas pa teck-
ningsrétter och delritter som kopts pad marknaden.

Med marknadsnoterad menas att virdepapperet dr noterat pa
svensk eller utlindsk bors eller foremal for annan kontinuerlig
notering av marknadsméssig omséttning som &r allmént tillgang-
lig. Begreppet marknadsnotering i SFL anknyter till detta stad-
gande. En skillnad &r att noteringarna vid inkomsttaxeringen ska
vara allmént tillgdngliga. En notering hos ett privat kreditinstitut
kan alltsa vara att anse som marknadsnotering men endast under
forutséttning att bade skattskyldiga och skattemyndigheter kan fa
del av noteringarna (prop. 1989/90:110 s. 722 f). Sérskilda be-
stimmelser giller for konkursaktier, se avsnitt 30.3.2.
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RSV har i skrivelse 1998-11-18 (dnr 10145-98/200) ldmnat sin syn
pa inneborden av begreppet marknadsnotering.

For att ett virdepapper eller annat finansiellt instrument ska anses
marknadsnoterat ricker det inte med att annat instrument utgivet av
samma bolag dr marknadsnoterat eller att det underliggande instru-
mentet dr marknadsnoterat.

Om schablonmetoden anvénts vid en delforséljning och genom-
snittsmetoden ska anvéindas vid nésta, ska den genomsnittliga an-
skaffningsutgiften minskas till den del det beloper pé salda aktierna
(prop. 1975/76:180 s. 157, prop. 1989/90:110 s. 426 och 456). Det
totala anskaffningsvirdet som dras av vid forséljning av ett visst
slag av aktier kan da Overstiga det verkliga anskaffningsvérdet for
aktierna, men detta ligger i1 schablonregelns konstruktion och fore-
kommer ocksé vid forséljning av hela innehavet.

Exempel

A koper 10 aktier for 20 kr styck, dvs. 200 kr totalt. Han
sdljer en aktie for 110 kr. Som anskaffningskostnad drar
han av 20 % av 110 kr = 22 kr. Vid ett senare tillfdlle sil-
jer han ytterligare en aktie for 90 kr.

Vid berdkning av genomsnittlig anskaffningskostnad, ska
den totala anskaffningskostnaden pa 200 kr minskas med
de 20 kr som beldper pa den tidigare salda aktien. Ater-
stoden, 180 kr, delas pa de 9 aktier som finns kvar och ge-
nomsnittlig anskaffningskostnad blir fortfarande 20 kr.

176 § ILP finns en sérskild regel om anskaffningsutgift for aktier,
andelar i vardepappersfonder och andelar i ekonomisk forening
som inte &r marknadsnoterade och som innehafts sedan den
1 april 1971.

For dessa far man tillimpa en &dldre Overgangsbestimmelse (p 3
till SFS 1976:343).

"For sédana andelar i aktiebolag, ekonomiska foreningar
och svenska virdepappersfonder som forvérvats fore den 2
april 1971 och som inte d4r marknadsnoterade far anskaff-
ningsutgiften vid berékningen av kapitalvinst eller kapital-
forlust bestimmas till tre fjardedelar av det vérde till vilket
andelen skulle tas upp vid taxeringen till statlig formogen-
hetsskatt ar 1976 eller, i fraga om aktie som var noterad pa
bors eller foremél for liknande notering den 31 december
1975 och andelar i virdepappersfonder, till tvé tredjedelar
av detta vérde."

For att 6vergangsbestimmelserna ska vara tillimpliga krivs att
aktien eller andelen inte 4r marknadsnoterad vid avyttringen. Om
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den innehafts sedan den 1 april 1971 far man som anskaffnings-
virde ta upp tre fjardedelar av deklarationskursen vid utgéngen
av 1975. Vid bestimmande av innehavstiden bortses fran bene-
fika overlatelser.

Aven om aktien inte var marknadsnoterad vid avyttringen, kan
den ha varit marknadsnoterad vid utgangen av 1975. Det bor i
detta fall vara tvd tredjedelar av deklarationsvérdet vid utgédngen
av 1975 som utgor anskaffningskostnad. Aktier och andelar vér-
derades det aret till 100 % av noterad kurs.

Av den ursprungliga bestdimmelsen framgar att regeln om Over-
tagande av anskaffningsutgiften vid arv, gava o.d. var tillamplig.
Detta foljer idag av den allmdnna bestdmmelsen i 44 kap. 21 § IL
(prop. 1999/2000:2 del 2 s. 730).

En pa sa sitt bestimd anskaffningskostnad ska ingd i genom-
snittsberdkningen enligt ovan.

Exempel

En person har drvt 100 aktier i det icke marknadsnoterade
bolaget A. Foregdende onerdsa forvérv var fore 1971. Ak-
tiernas anskaffningskostnad berdknad pd grundval av vér-
det vid utgangen av 1975 var 200 kr/st. Vid ett senare till-
falle koper personen ifraga ytterligare 100 aktier av samma
slag och sort for 300 kr/st.

Genomsnittlig anskaffningskostnad blir 250 kr/st.

Nir avyttring skett av en delritt (delrétt att forvarva fondaktie vid
fondemission) eller en teckningsritt (rétt att teckna aktier i det
egna bolaget vid nyemissioner eller att teckna konvertibel- eller
optionslén), som erhallits pd grund av aktieinnehav, anses den
anskaffad utan kostnad (48 kap. 13 § IL). Om den siljs &r scha-
blonregeln 1 andra stycket inte tillimplig (48 kap. 15§ IL och
lagrédets yttrande prop. 1989/90:110 del 2 s. 138).

Bestimmelsen géller inte inkOpsritter, dvs. rétter att kopa eller
teckna aktier i ett annat bolag &n det man har aktier i. I sidana
fall kan utdelningsbeskattning komma ifrdga. Detta giller dven
da man fatt en ritt att teckna eller kopa annan egendom, t.ex.
konvertibelléan i ett annat bolag e.d. (avsnitt 24.3.2).

Bestdmmelsen géller bdde om delritten eller teckningsrétten siljs
och om den utnyttjas for forvarv av viardepapper och detta senare
séljs.

Regeln giller dven teckningsritter till konvertibel- och options-
lan. Dessa kan i1 undantagsfall utdelningsbeskattas, ndmligen da
det rena skuldebrevsvirdet Overstiger emissionskursen. Utdel-
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ningsbeskattat belopp torde i sa fall vara avdragsgillt som an-
skaffningskostnad dé regeln i 48 kap. 13 § IL tar sikte pa hur an-
skaffningskostnaderna for moderaktien ska proportioneras. Li-
kasa bor man kunna dra av andra kostnader for forvéirvet som ev.
courtage etc.

Fission innebér att verksamheten i ett bolag har delats upp genom
att bolaget delar ut aktier i ett dotterbolag till sina aktieégare (av-
snitt 24.3.2). Enligt huvudregeln ska da utdelningsbeskattning ske.
Genom bestdmmelserna i 42 kap. 16 § IL (lex Asea) &r utdelningen
emellertid skattefti i1 vissa fall. Under sddana omsténdigheter ska
moderaktiens omkostnadsbelopp fordelas (48 kap. 8 § IL). Man
utgar fran det genomsnittliga omkostnadsbeloppet pa aktierna i
moderbolaget. Om kursen pa dessa aktier sjunker med exempelvis
40 % p.g.a. utdelningen, ska 40 % av det genomsnittliga anskaff-
ningsvardet 6verforas till de utdelade dotterbolagsaktierna.

Exempel

Aktier i bolaget A har kopts for 100 kr per aktie. Mark-
nadsvirdet pa aktierna i bolaget var fore utdelningen
200 kr. Efter det att bolaget A delat ut samtliga aktier i
dotterbolaget B till sina aktiedgare, sjunker marknadsvir-
det pa bolaget As aktier till 120 kr, dvs. med 40 %.

40 % av anskaffningskostnaden for aktierna i bolaget A,
dvs. 40 % x 100 kr = 40 kr, flyttas till aktierna i bolaget B
och utgdr anskaffningsvirdet for dessa aktier. Aterstoden,
100 — 40 = 60 kr, utgér den nya anskaffningsvérdet for ak-
tierna i bolaget A.

Bestdmmelsen har utformats sa att proportionering ska goras med
ledning av marknadsvardeférandringen pa moderaktierna vid
uppdelningen. I undantagsfall kan forhéllandena vara sidana att
proportionering bor goras med hinsyn till summan av marknads-
virdena pé aktien i det ursprungliga bolaget efter delningen och
den utdelade aktien i forhallande till marknadsvérdet pa det ur-
sprungliga aktien fore delningen. Problemet med hur detta ska
bestdmmas behandlas i prop. 1990/91:167 s. 21 f och s. 27. RSV
kan pé begédran utfarda allminna rad om fordelningen.

For den som kopt rétten till utdelning av aktier i dotterbolaget,
blir den erlagda erséttningen for rétten till utdelning anskaff-
ningsutgift for dessa aktier. Har ratt till flera utdelningar kopts,
utgdrs anskaffningsvirdet for de utdelade aktierna av den del av
vederlaget som beloper pa det tillfille da aktierna delades ut.
Jamfor med lydelsen i 42 kap. 13 § IL.

Har aktien sélts efter avstimningsdagen men innan utdelningen
faktiskt erhallits, ska omkostnadsbeloppet proportioneras efter-
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som den utdelade aktien erhéllits p4 grund av innehavet av ur-
sprungsaktien.

For den som salt aktierna i moderbolaget fore avstimningsdagen
och behéllit rétten till utdelning, blir anskaffningsvéirdet for de
utdelade aktierna moderaktiernas proportionerade omkostnads-
belopp.

Reglerna tillimpas &ven pé utdelning enligt dldre bestimmelser
fore 1999 (85 § ILP).

Medel ur de forutvarande Iontagarfonderna skulle enligt riksda-
gens beslut foras over till riskkapitalbolag, som skulle erbjuda
sma och medelstora foretag olika former av riskvilligt kapital.
Organisationen hade byggts upp kring s.k. portfoljforvaltnings-
bolag och sex direktinvesterande bolag, s.k. riskkapitalbolag.
Enligt lagen (1992:1091) om inkomstregler vid utskiftning av
aktier 1 vissa fall géller foljande:

Virdet av de aktier, som erhdlls genom utskiftning av de forut-
varande lontagarfonderna utgjorde inte skattepliktig intdkt i nér-
ingsverksamhet. Anskaffningsutgiften for de mottagna aktierna
anses ddarmed vara noll kr (detta géller £.6. dven vid lagervirde-
ringen 1 ndringsverksamhet). Detta innebér att de aktier som er-
hallits harigenom inte kan medfora en kapitalforlust. Har sddana
aktier dels erhallits genom utskiftning, dels kopts, tillimpas ge-
nomsnittsmetoden.

I undantagsfall kan foljande dvergéngsbestimmelse bli tillimp-
liga p4 omkostnadsbeloppet.

Om reavinst uppkom vid avyttring av andelar under 1973 och
vinsten enligt dvergangsbestammelser till SFS 1973:1057 undan-
togs fran skatteplikt p.g.a. aterkdp senast den 30 september 1974
ska man bortse fran avyttringen och aterkdpet (77 § ILP).

Om aktier erhallits genom skifte av foreningsbanken enligt
11 kap. 10 § 1 den upphédvda foreningsbankslagen ska anskaft-
ningsutgiften for andelarna i foreningsbanken foras over till akti-
erna (81 § ILP).

Om aktier erhallits fran Delegationen for utskiftning ur l6ntagar-
fonderna &r anskaffningsutgiften 0 kr. Detsamma géller aktier
som erhéllits genom sddan Overforing som reglerades i SFS
1992:1091 (82 § ILP).

Om aktier erhallits fore 1999 genom sadan utdelning som enligt
dldre regler var skattefri ska reglerna i 48 kap. 8 § ILP tillimpas.
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30.3.2 Skattepliktig/avdragsgill andel

En kapitalvinst ar skattepliktig i sin helhet. En kapitalforlust &r
som huvudregel avdragsgill endast till 70 %.

Begrénsningen till 70 % avser varje affar och varje aktieslag och
sort for sig. Om tva forséljningar gjorts samma &r, den ena med
vinst och den andra med forlust, &r forlusten bara avdragsgill till
70 %. Detsamma géller dé tva olika sorters aktier salts samtidigt,
den ena med vinst och den andra med forlust.

Fran huvudregeln att bara 70 % av forluster dr avdragsgilla finns
négra undantag.

Kapitalforlust pa aktier och pd marknadsnoterade deldgarritter,
utom andelar i riantefonder, far dras av i sin helhet ifran vinster pa
motsvarande egendom (48 kap. 20§ IL, prop. 1989/90:110
S. 431-432). Eftersom man inte far spara avdraget till ett senare
ar dar en forutsittning att forlusten och vinsten ska hanforas till
samma beskattningsar. Forlust som inte kan kvittas mot en kapi-
talvinst kvoteras enligt huvudregeln till 70 % (48 kap. 24 § IL).

Med marknadsnoterad tillgdng avses dven tillgang som var mark-
nadsnoterad nér det aktiebolag som gav ut den forsattes 1 kon-
kurs. Virdepappret anses ndmligen avyttrat vid konkursutbrottet
och beskattningstidpunkten blir avgdrande for bedomningen av
om marknadsnotering foreligger eller inte. Innebdrden av be-
greppet marknadsnoterad i 6vrigt samt med aktieslag och —sort,
se ovan avsnitt 30.3.1.

Kapitalforlust pa detta slag av egendom far darutover bara dras
av till 70 %.

I RA 2000 ref. 45 har Regeringsritten funnit att en kapitalforlust
pa aktier i vissa fall skulle kunna vara icke avdragsgill p.g.a. att
den utgdr en personlig levnadskostnad. I det fall som var uppe till
provning ansdgs emellertid att forlusten var av annan art och
avdrag medgavs.

Ytterligare ett krav for att avdrag ska kunna medges ir att for-
lusten ar verklig, se avsnitt 26.3.3.

For forluster pa andelar i vardepappersfonder se avsnitt 30.5.2.

304 Konvertibla skuldebrev och options-
riatter
Konvertibla skuldebrev, teckningsoptioner och kop- och séljop-

tioner avseende aktier kapitalvinstbeskattas pa samma sétt som
deldgarritter). Detsamma géller foretridesrétter att teckna kon-
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vertibelt skuldebrev eller optionslan. Dessa kallas i lagtexten
teckningsratter. Optionsskuldebrev beskattas ddremot enligt reg-
lerna for fordringar.

Reglerna om kapitalvinstbeskattning vid,;
— terminsaffarer,

— blankningsaffarer och

— skattskyldighet efter utflyttning ur riket

giller i forekommande fall d&ven konvertibla skuldebrev och op-
tionsratter.

30.4.1 Konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldebrev utges av aktiebolag och &r normalt 16-
pande skuldebrev som pa vissa villkor kan konverteras (bytas ut)
mot aktier (5 kap. ABL). Rétten att konvertera dr begrinsad till
viss tid.

Se dven figur 1 i slutet av detta avsnitt.

Bolagets aktiedgare har ofta foretradesritt (teckningsritt) att
teckna konverteringslan (5 kap. 2 § ABL). Om lanet utges till en
annan grupp av personer, t.ex. anstéllda, i en riktad emission
foreligger ddremot ingen teckningsritt i skattelagstiftningens
mening (jfr prop. 1984/85:193 s. 39).

Den som utnyttjar sin foretraddesrétt maste betala teckningskursen
for skuldebrevet. Denna teckningskurs kan béde &verstiga och
understiga skuldebrevens nominella belopp. Tecknandet utloser
normalt inte ndgra beskattningskonsekvenser (44 kap. 20 § IL).
Om emissionsvillkoren &r sddana att det rena skuldebrevsvirdet
vid emissionstillfallet Gverstiger emissionspriset, kan en aktie-
dgare som deltar i emissionen komma att bli beskattad fér mel-
lanskillnaden som for utdelning. Daremot sker ingen beskattning
pd grund av att konverteringsritten har ett virde (prop.
1984/85:193 s. 47 och avsnitt 24.3.2).

Lopande rinta pa skuldebrev beskattas nér rdntan blir tillgénglig
for lyftning.

Om ett konvertibelt skuldebrev inte byts ut mot aktier inloses det
vid loptidens slut. Beskattning sker da enligt reglerna for del-
dgarrétter. Skillnaden mellan vad som é&r rénta och vad som é&r
kapitalvinst bedoms enligt samma regler som for andra skulde-
brev (avsnitt 24.3.1).
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Skuldebrevet kan under en i lanevillkoren angiven tidsperiod
bytas ut mot aktier. Om skuldebrevet har utgetts till underkurs
ska mellanskillnaden erldggas kontant vid konverteringen efter-
som aktier inte far ges ut till underkurs. Kapitalvinstbeskattning
sker inte pa grund av utbytet (44 kap. 10 § IL).

Om teckningsritter, konvertibla skuldebrev eller aktier som har
erhallits genom konvertering siljs eller avyttras pa annat onerost
sétt, beskattas forséljningen enligt reglerna for deldgarritter.

Aven képare av teckningsritt eller konvertibelt skuldebrev kan
teckna konverteringslén eller byta skuldebrev mot aktier utan be-
skattningskonsekvenser. Om han déremot séljer siddana virde-
papper sker kapitalvinstbeskattning.

Huvudregeln ér att man vid berdkning av anskaffningsvérde sum-
merar vad som erlagts under innehavstiden vid kop, teckning av
lan och vid konvertering (figurerna 2 och 3 i slutet av detta av-
snitt, 44 kap. 20 § IL).

Ingen del av kostnaden for en moderaktie medridknas i anskaft-
ningsvérdet for egendom som forvérvas genom att utnyttja teck-
ningsratt (figur 1 och 48 kap. 13 § IL). For aktiedgare ar anskaft-
ningskostnaden for teckningsritter séledes noll kr. Séljer han
teckningsritten utgor hela forsiljningsintakten kapitalvinst.

Avdrag medges ocksa for transaktionskostnader i form av t.ex.
courtage och omséttningsskatt (prop. 1984/85:193 s. 42). Om en
aktiedgare erhallit forménen att fa teckna konvertibelt skuldebrev
till ett pris som understiger det rena skuldebrevsvirdet (se ovan
vid kantrubriken “Emissionspris”) ska det beskattade forméns-
vardet ldggas till anskaffningsvérdet.

Upplupen rinta (rdntekompensation) som erlagts av koparen
under perioden 1991-1993 vid forvérv av konvertibelt skuldebrev
raknas in i anskaffnings- respektive forsiljningspriset vid kapital-
vinstberdkningen (6vergangsbestimmelserna p. 10 till SFS
1993:1543 och 65 § ILP).

Genomsnittsmetoden ar tillimplig dven for konvertibla skulde-
brev. Berdkningen gors for samtliga skuldebrev av samma slag
som de avyttrade. Med samma slag avses konvertibler i samma
bolag med samma villkor, se ovan avsnitt 30.3.1.

Genomsnittsberdkningen far inte goras for aktier och konvertibler
gemensamt.

Schablonregeln (20 %-regeln) ér tillamplig pa sddana konvertibla
skuldebrev som dr marknadsnoterade (avsnitt 30.3.1).

Schablonmetoden kan didremot inte anviandas for teckningsrétter.
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Kapitalforlust pa konvertibla skuldebrev &r avdragsgill enligt
samma regler som géller for deldgarritter. Om en konvertibel &r
marknadsnoterad far full kvittning ske mot kapitalvinster pa an-
nan marknadsnoterad egendom som beskattas som deldgarritter
med undantag av andelar i rintefonder samt mot kapitalvinst pa
onoterade aktier. Darutdver far avdrag bara ske till 70 %.

Konvertibla vinstandelsbevis dr konvertibla skuldebrev dir hela
eller en del av rdntan dr beroende av bolagets vinst eller utdel-
ning. Denna réinta ingar i den noterade kursen pa samma sétt som
géller for utdelning pa aktier.

Noterade konvertibla vinstandelsbevis foljer samma beskatt-
ningsregler som konvertibla skuldebrev.

Sammanstéllning 6ver anskaffningsvirde. (Ytterligare avdrag kan
forekomma, se 16ptexten.)

Annan med inkdpt Annan som utan
a) teckningsritt b) konvertibelt teckningsrtt
skuldebrev tecknat lan

Képeskillingen - -

Konvertibelt skulde- Emissionspriset* Kopeskillingen for  Kopeskillingen* Emissionspriset*
teckningsrétten +
emissionspriset*
Kopeskillingen for ~ Kopeskillingen Emissionspriset

for det konvertibla  teckningsrétten + for det konvertibla ~ for det konvertibla

emissionspriset for  skuldebrevet*® skuldebrevet*
det konvertibla skul-
debrevet*

*Om den skattskyldige den 1 juli 1985 innehaft ett konvertibelt skuldebrev i fem ar eller
mera, far han vid berdkningen av kapitalvinst eller kapitalforlust som anskaffningskostnad
uppta skuldebrevets marknadsvérde detta datum (78 § ILP).

Figur 1
Aktiedgare
Kop av Forvirv av teck- Teckning av skul- Konvertering Forséljning av
modelraktie ninglsréitt deblrev | den nyzll aktien
I I I I |
Kopeskilling for 0 kr Emissionspris
moderaktien

V

Anskaffningsutgift
for den nya aktien
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Figur 2
Kopare av teckningsritt

Forsiljning av
den nya aktien
|

Kop av tecknings- Teckning av skul- Konvertering
ritt debrev
|
I I I |
Kopeskilling Emissionspris

\ /
V

Anskaffningsutgift
for den nya aktien

Figur 3
Kopare av konvertibelt skuldebrev
Kop av Konvertering Forsiljning av
konV«?rtibel | den nyzll aktien
I I |
Kopeskilling
\ \/ /
Anskaffningsutgift

for den nya aktien

Teckningsritter

Teckning av lin

30.4.2 Optionslan

En optionsritt dr en ratt till kop eller nyteckning av aktie till visst
pris och som har utfésts i forening med skuldebrev. De kallas
teckningsoptioner om de avser rétt att deltaga i nyemission i bo-
laget, och kdpoptioner om de avser rétt att kdpa redan befintliga
aktier. Betrdffande andra optioner, se avsnitt 38.1. Rétten att kopa
eller teckna aktier ar begrinsad till viss tid.

Samma regler géller for teckningsritter till optionsldn som for
teckningsritter till konvertibler (avsnitt 30.4.1).

Om foretradesritt for deltagande i emission av optionslan ut-
nyttjas till teckning av l4net, ska emissionspriset for ldnet erldg-
gas till bolaget. Nagon kapitalvinstbeskattning sker inte (44 kap.
10 § IL). Emissionsvillkoren kan vara saddana att skuldebrevets
marknadsvirde vid emissionstillfillet dverstiger emissionspriset.
En aktiedigare som deltar i emissionen ska i s& fall beskattas vid
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emissionstillfdllet for mellanskillnaden som for utdelning. Det-
samma giller om en optionsritt till kop erhalls till underpris.
Négon beskattning sker emellertid inte om en optionsritt till ny-
teckning har ett virde, jfr nyemission (prop. 1984/85:193 s. 47—
48 och avsnitt 24.3.2.2).

Om optionsrétten utnyttjas till teckning eller kdp av aktie ska
emissionspriset (teckningspriset, kdpeskillingen) erldggas. Nagon
kapitalvinstbeskattning sker inte ndr optionsritten utnyttjas
(44 kap. 10 § IL).

Forséljning av teckningsritt, optionsritt, skuldebrev eller aktie
forvérvad via optionsritt medfor kapitalvinstbeskattning. Beskatt-
ningen av optionsratten sker ddrvid pa f6ljande sétt.

Skuldebrev och optionsritt kan siljas tillsammans som en unit.
De kan ocksa étskiljas och séljas var for sig, vilket dr vanligare.

Forsaljningen av skuldebrevet beskattas enligt reglerna for ford-
ringsratter. Forsdljning av optionsritt beskattas alltid enligt reg-
lerna for deldgarritter vare sig den avskiljts eller ej (prop.
1990/91:54 s. 216).

Huvudregeln dr att man lagger samman vad som erlagts under
innehavstiden vid eventuella kop, emissioner och aktieteckning-
ar/kop. Kostnad for moderaktien riknas inte med utan anskaff-
ningskostnaden for teckningsrétt, som forvarvats pa grund av mo-
deraktie &r noll kr (48 kap. 13 § IL, jfr avsnitt 30.4.1). Har man
kopt teckningsritt till deltagande i emissionen, utgér denna kost-
nad del av anskaffningsvérdet for optionslanet.

Anskaffningsvérdet for skuldebrev med optionsritt (teckning av
optionslanet) delas upp mellan de tvd virdepapperna péd foljande
sétt (48 kap. 14 § IL).

Skuldebrevet anses forvirvat for sitt marknadsvérde vid emis-
sionen. Anskaffningsvirdet for optionen rdknas som det totala
anskaffningsvéirdet minskat med skuldebrevets marknadsvirde
vid forvérvet (restvdrdet). Skulle marknadsviardet pé skuldebrevet
Overstiga emissionspriset, ska hela priset hanforas till skuldebre-
vet (prop. 1984/85:193 s. 31).

Huvudregeln géller ocksa nér skuldebrev och optionsratt forvar-
vats genom kop e.d.

Om skuldebrev och optionsritt forvérvats genom teckning p.g.a.
en kopt teckningsritt, ingar kopeskillingen for teckningsratten i
det anskaffningsvdrde som ska fordelas mellan skuldebrev och
optionsritt enligt bestimmelsen i 44 kap. 14 § IL. Eftersom skul-
debrevsvirdet normalt understiger emissionspriset for lanet, kom-
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mer denna kopeskilling att i de flesta fall hdnforas till options-
ratten. Om skuldebrevets marknadsvirde Overstiger emissions-
priset kan inte utdelningsbeskattning ske hos den som kopt teck-
ningsritten. En del av kopeskillingen for teckningsrétten kommer
att hanforas till skuldebrevet och resten till optionsritten.

Fordelningen ska ske pd samma sétt &ven om det skuldebrev som
utgetts tillsammans med optionsrétten &r ett konvertibelt skulde-
brev eller vinstandelsbevis (prop. 1984/85:193 s. 31 och RAS3
1:7711) och 2).

Om ett skuldebrev ér forenat med flera optionsritter skulle tidi-
gare skillnaden mellan emissionspriset och marknadsvérdet pa
skuldebrevet fordelas mellan optionsritterna med ledning av
deras marknadsvirde (dldre 36 § anv. p. 2 b sista stycket KL).
Lagtext saknas numera, men rittsldget torde vara detsamma (jfr
RAS3 1:77 11 5).

Utover kostnader vid emission etc. fir avdrag goras for andra
transaktionskostnader som t.ex. courtage och omséttningsskatt
(prop. 1984/85:193 s. 42).

For optionsskuldebrev som forvérvats fore den 1 juli 1985 giller
en sérskild 6vergangsbestimmelse i 80 § ILP.

Genomsnittsmetoden ar tillimplig for optionsritter (jfr avsnitt
30.4.1).

Schablonregeln (20 % av forsdljningspriset) ér inte tillimplig pa
optionsratter (48 kap. 15 § IL).

Schablonmetoden fér inte heller anviandas for teckningsrétter for
vilka anskaffningsutgiften dr O kr, dvs. sadana som forvirvats
p.g.a. aktieinnehav e.d. Om didremot teckningsrétterna kopts pa
marknaden far schablonregeln tillimpas.

Om optionen forfaller anses den avyttrad (44 kap. 4 § p. 4 IL och
RA 2002 ref. 92). Forlusten #r dirmed avdragsgill. Om options-
ritten utnyttjas for teckning av aktier som sedan séljs med forlust
ar forlusten ocksa avdragsgill.

Om teckningsoptionens 16ptid forlings far den anses avyttrad i
byte mot en ny option. Detta géller oavsett om losenpriset dndras
eller ej, se Regeringsrittens dom den 5 juni 2003, RSV:s ritts-
fallsprotokoll nr 22/03, RR 7.

Kapitalforlust pa optionsritter dr avdragsgill enligt samma regler
som géller for andra deldgarritter (jfr avsnitt 30.4.1).

Sammanstéllning 6ver anskaffningsvirde. (Ytterligare avdrag kan
forekomma, se 16ptexten).



Slag av forsalt varde- Aktiedgare

papper

Teckningsrétt
Optionsskuldebrev

Optionsritt

a) till nyteckning av
aktie

b) till kdp av aktie

Aktie

a) via optionsritt till
nyteckning

b) via optionsritt till
kop av aktie

Kapitalvinst — deldgarrdtter 601

Annan med ink6pt
a) teckningsrétt b) optionsratt

0 kr Kopeskillingen -
Skuldebrevets mark- Skuldebrevets mark- -

nadsvirde vid emis- nadsvérde vid forvar-

sionen vet

Restvirdet Restvirdet Kopeskillingen
Restvirdet Restvirdet Képeskillingen

Restvirdet + nyteck- Restvérdet + nyteck- Kopeskillingen for
ningspriset for aktien ningspriset for aktien optionsrétten + ny-

teckningspriset for
aktien
Restvirdet + kope-  Restvirdet + kope-  Kopeskillingarna for
skillingen for aktien skillingen for aktien optionsrétten och
aktien

Annan som utan
teckningsratt
tecknat lan

Skuldebrevets mark-
nadsvérde vid emis-
sionen

Restvirdet

Restvirdet

Restvirdet + nyteck-
ningspriset for aktien

Restvirdet + kdpe-
skillingen for aktien

Med restvérde avses den del av emissionspriset som overstiger skuldebrevets marknadsvérde.
Om skuldebrev och optionsritt forvérvats genom teckning p.g.a. en kopt optionsritt, avses med
restvirde den del av kopeskilling och emissionspris som 6verstiger skuldebrevets marknadsvérde.

Figur 4
Anskaffningsutgift for den nya aktien
Kopeskilling 0 kr Restviirde Teckningspris
Kép av Teckningsritt Optionslan Aktie Forsiljning av den
moderaktie erhalles tecknas tecknas nya aktien
Aktie
Optionsriitt

l— Moderaktie —|—Teckningsrﬁtt—‘—<

Skuldebrev 4|

Forsiljning av
skuldebrevet

Skuldebrevets
marknadsvirde

\ /

Anskaffningsutgift for skuldebre-
vet
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Figur 5
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/
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avkastning
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Lopande utbetal-
ningar

\Y4

Anskaffningsutgift for skuldebre-
vet

304.3 Aktieindexobligationer

En aktieindexobligation &r ett 16pande skuldebrev, som inte ger
nagon arlig rénta. Skuldebrevets avkastning bestdms 1 stillet av
utvecklingen av ett visst aktieindex, som utbetalas pa lanets slut-
dag.

I de fall skuldebreven ges ut till nominellt belopp forekommer
normalt inte kapitalforluster.

Om ingen del av avkastningen dr garanterad och den betalas ut
vid 16ptidens slut ska hela vardedkningen beskattas som kapital-
vinst. Ingen del anses utgdra riinta (RA 1994 ref. 26 I).

Om ddremot ndgon del av avkastningen &r garanterad beskattas
denna del som rinta (Regeringsréttens dom den 27 maj 2003).

Av detta réttsfall framgar ocksa att om avkastningen betalas ut
l6pande under obligationens 16ptid och inte vid inldsen ska e¢j
garanterad avkastning beskattas som annan inkomst pa grund av
innehav av tillgangar enligt 42 kap. 1 § 1 st. IL. Avdrag fér inte
goras for omkostnadsbelopp.
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Om en sddan obligation séljs under 16ptiden ska garanterad av-
kastning brytas ut och behandlas som upplupen rinta. Aterstoden
ingdr 1 kapitalvinstberdkningen for obligationen.

Vid kapitalvinstberdkning pd marknadsnoterad aktieindexobliga-
tion, far schablonregeln (20 % av avyttringspriset efter avdrag for
kostnader) anvéndas. Kapitalvinst och kapitalforlust fir kvittas
fullt ut enligt de regler som allmént géller for deldgarritter.

30.5 Andelar i virdepappersfonder

30.5.1 Vilka slag av viirdepappersfonder finns?

Med svensk virdepappersfond menas en fond bestdende av fond-
papper eller andra finansiella instrument.

Fonden ska ha uppkommit genom Kkapitaltillskott fran allmén-
heten och dgs av dem som tillskjutit kapitalet, dvs. andelsdgarna.
Svensk virdepappersfond dr enligt 6 kap. 5 § IL eget skattesub-
jekt, men &r inte en juridisk person. Deldgarna bestimmer inte
over fondens forvaltning, utan denna skdots av ett fondbolag. Vi-
dare dr deldgarna inte ansvariga for fondens forpliktelser. Sam-
dganderittslagen &r inte tillamplig.

Virdepappersfonder kan i beskattningshdnseende indelas i olika
huvudgrupper.

Aktiefonder dr séddana virdepappersfonder som huvudsakligen
placerar i aktier och andra deldgarrétter.

Det finns olika slag av aktiefonder.

Aktiesparfonder bildades i samband med att det gamla skattespa-
randet infordes 1978. Dessa fonder behandlas numera som van-
liga aktiefonder. Anskaffningsvérdet for de andelar som anskaf-
fats 1 samband med det tidigare skattesparandet far berdknas efter
sérskild schablon.

Sparandet i allemansfonder inleddes 1984 och har under &rens
lopp varit foremal for olika dndringar i beskattningen. Numera &r
de ur beskattningssynpunkt likstdllda med Ovriga aktiefonder,
bortsett frin berdkning av schablonmaéssigt anskaffningsvérde.

En rintefond dr en svensk eller utlindsk vérdepappersfond vars
innehav endast bestar av fordringar och andra finansiella instrument
i svenska kronor eller ranteindex. For att en fond skatteméssigt ska
anses som rintefond maste andelarna vara marknadsnoterade
(48 kap. 21 § IL). Réntefonder innehéller regelméssigt vissa likvida
medel. Dessa édr normalt placerade i1 bank eller motsvarande och kan
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Blandade fonder

SICAV-bolag

Forséakrings
premiefonder

Fondandelar

Utléindska
viardepappersfon-
der

dérfor ocksé betecknas som fordringar i svenska kronor.

Blandade fonder har annan sammanséttning av sina vardepapper
an aktiefonder och ridntefonder. Deras innehav av aktier under-
stiger alltsd 75 % av fondférmoégenheten. De sédrbehandlas nu-
mera inte skattemissigt utan andelarna beskattas pd samma sitt
som andelar i aktiefonder.

Ett SICAV-bolag ar ett utlindskt bolag med sdte i Luxemburg
som har likartad placeringsinriktning som fonder. De har ibland
flera olika slag av egendom i bolaget ddr man kan vilja vad man
vill placera i. De kallas ibland paraplyfonder.

Hosten 1989 introducerades forsdkringspremiefonder. Dessa ér
avsedda for premiemedel avseende unit—linked—forsakringar, dvs.
forsakringar dar forsdkringstagaren styr placeringen av fOrsdk-
ringsmedlen under forsikringens 16ptid (SFS 1989:1079).

De allminna reglerna i lagen om vérdepappersfonder géller dven
for allemans- och forsékringspremiefonder i den man den speciel-
la lagstiftningen inte sdger annat.

Alla andelar i en fond &r lika stora och ger lika rétt till den egen-
dom som ingér i fonden. Virdet pa denna egendom varierar vil-
ket innebér att védrdet pa fondandelarna ocksé varierar. Fond-
andelsvérdet berdknas och offentliggdrs normalt varje dag.

Deldgarna i fonden registreras normalt i dgarregistret av fond-
bolaget. Bekriftelse pa registrering sands till deldgaren.

Deldgaren kan i allminhet inldsa sin andel nir han vill. Han fér
da ut ett kontant belopp motsvarande andelens véarde. I vissa fon-
der, t.ex. s.k. hedgefonder, kan man emellertid bara ga ut och in
vid vissa tillféllen, oftast en géng per manad. Detta hinger sam-
man med att placeringarna i fonden gors for en manad i taget.

I somliga fonder betalas utdelning till andelsigarna, i andra fon-
der ldmnas ingen utdelning, utan hela vinsten erhélls som kapital-
vinst vid inldsen av andelarna i fonden.

30.5.2 Beskattningen

Andelar i utlindska virdepappersfonder som &r jamforbara med
de svenska beskattas fr.o.m. 2002 ars taxering pa samma sitt som
dessa (SFS 2000:1354). Av 6 kap. 10a § och 16a § IL framgar
ndmligen att utldndska virdepappersfonder i vissa fall ska anses
som skattesubjekt. Detta innebdr ocksa att andelségarna beskattas
pa samma sétt som om fonden varit svensk..

Alla utlandska s.k. fonder dr emellertid inte att betrakta som vir-
depappersfonder enligt den svenska skattelagstiftningen. Reger-
ingsratten fann i dom den 11 april 2003 att fastighetsfonder man-
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agerade av ett tyskt bolag (Gmbh) inte var sddan utlindsk fond
som skulle beskattas som svensk vardepappersfond. Framsta
skilet var att de inte placerade i vérdepapper utan i fastigheter
och att de darfor inte var fondforetag vare sig i ucits-direktivets
mening (artikel 1, punkt 3, 85/611/EEG, 88/229/EEG,
2001/107/EG och 2001/108/EG) eller jdmforbara med svenska
vardepappersfonder (jfr 1 § 1 st. 1 lagen (1990:1114) om vérde-
pappersfonder).

Niér andel i1 en vérdepappersfond inldses ska kapitalvinstbeskatt-
ning ske (prop. 1999/2000:2 del 2 s. 524).

Avyttring ska ocksé anses ha skett da utskiftning sker i samband
med att fonden upploses. Erséttningen utgdrs av vad fondandels-
dgaren erhallit. Bestimmelsen géller alla slag av fonder. Detta
innebér bl.a. att om en person flyttar sitt andelsinnehav fran en
fond, t.ex. en allemansfond, till en annan, anses andelarna i den
forsta fonden avyttrade och kapitalvinstbeskattning ska ske.

Dagen for delégarens begdran om inldsen far anses som avytt-
ringsdag, eftersom fondbolaget &r bundet av denna begéran och
maste, om dn ibland med viss fordrdjning, 16sa in andelen.

Sammanlédggning eller delning av viardepappersfonder leder inte till
att kapitalvinstbeskattning utloses (48 kap. 18 § IL). Vid samman-
laggning kommer det ursprungliga omkostnadsbeloppet att utgéra
anskaffningsutgift for de nya fondandelarna. Vid delning ska det
gamla omkostnadsbeloppet delas upp pa de nya fondandelarna i
proportion till de nya fondernas vérde vid delningstillfallet.

Ibland kan det forekomma att det i samma fond finns bade ande-
lar som ger utdelning och andelar som inte ger utdelning. Efter-
som varje andel méste vara lika stor s& kommer de andelsdgare
som inte far utdelning att fa fler andelar vid en justering efter ut-
delningstillféllet. Detta innebér inte att ndgon beskattning ska ske
utan forfarandet ar jamforbart med en split eller en fondemission
(Skatterdttsndmndens forhandsbesked den 27 november 2002,
RSV:s réttsfallsprotokoll 29/02).

Vinsten berdknas till inldsenpriset minskat med forvérvspriset
och kostnaderna. Om endast en del av innehavet i fonden siljs
ska genomsnittsmetoden anvédndas for berékning av anskaffnings-
vardet. Av 48 kap. 7 § 2 st. IL framgar att genomsnittet beréiknas
separat for varje forvaltare for sig.

Som huvudregel géller att man tar upp den faktiska kostnad man
haft for forvérvet. Hit rdknas ocksa aterinvesterad del av de ut-
delningar fonden kan ha gjort under innehavstiden.
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— allemansfonder

- rantefonder

— forsikrings
premiefonder

Aven den alternativa schablonregeln pa 20 % av forsiljningslik-
viden far anvidndas om andelarna var marknadsnoterade vid av-
yttringstidpunkten (48 kap. 15 § IL).

Som anskaffningsvirde for andel i annan vérdepappersfond &n
allemansfond och som forvirvats fore den 1 januari 1995 far
fysisk person ta upp andelens marknadsvirde den 31 december
1992. Detsamma giéller fondandelsbevis, vars innehavare regi-
strerats efter utgangen av 1994. Motsvarande virde for andel i
fond som ny- eller ombildats under 1993 eller 1994 ar det forst
noterade marknadsvérdet (48 kap. 16 § IL).

Vinst och forlust vid avyttring eller inldsen av andelar i allemans-
fonder tas upp till hela beloppet. Som anskaffningsvérde tas upp
faktisk kostnad.

For andelar i allemansfonder finns en sérskild 6vergédngsbestdm-
melse 1 48 kap. 16 § 2 st. IL. Om andelen forvirvats fore den
1 januari 1991, far vérdet den 31 december 1990 tas upp som an-
skaffningsvirde for den andelen. Valfrihet foreligger for den
skattskyldige och &r den verkliga anskaffningskostnaden hogre
fir denna dras av i stiéllet. I en genomsnittsberékning kan salunda
bade verklig anskaffningskostnad och vérdet vid utgingen av
1990 ingé for olika andelar. Observera att regeln om att anskaft-
ningskostnaden far tas upp till marknadsvérdet vid utgéngen av
1992 inte géller for allemansfonder.

176 § ILP finns en dvergangsbestimmelse som bl.a. géller for ono-
terade andelar i aktiefonder som den 1 april 1975 innehafts fem ar
eller mer.

For marknadsnoterade andelar i réntefonder géller att kapital-
vinsten eller kapitalforlusten skatteméssigt ska tas upp respektive
dras av fullt ut (44 kap. 21 § IL).

For andelar 1 rantefonder och avkastningsfonder géller att ersétt-
ning for upplupen rinta vid dverlatelsen ingar i vinstberdkningen
om rintekompensation ldmnats under inkomstiret 1991-1993.
(Overgangsbestimmelserna p. 10 till SFS 1993:1543 numera
65 § ILP). Fr.o.m. inkomstéret 1994 giller nya regler for beskatt-
ning av rantekompensation (se avsnitt 5.6.3.1 vid kantrubriken
”Upplupen rinta”). Dessa regler giller dven vid Overlatelse av
andel i rintefond. En forutsittning &r dock att den upplupna ut-
delningen pa andelen sdrnoteras samt att rdntekompensationen
avser tid efter 1993.

Andelar i1 forsdkringspremiefonder kan flyttas fran ett slag av
egendom till ett annat inom fonden utan att avyttring av fondan-
delen ska anses foreligga. Inlosen far bara ske for utbetalning
enligt forsakringsavtalet eller for tickning av forsdkringstagarens
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kostnader for forsdkringen.

For forsdkringstagaren behandlas forsékringen och placeringen i
forsakringspremiefonden skatteméssigt pd samma sétt som andra
livforsakringar (prop. 1989/90:110 s. 562).

Kapitalforlust pa marknadsnoterad andel i1 aktiefond och bland-
fond far dras av fullt ut mot kapitalvinster enligt samma regler
som giller for andra deldgarriétter. I 6vrigt dr endast 70 % av for-
lusten &r avdragsgill. Det bor observeras att vinst eller forlust pa
marknadsnoterad andel i rédntefond ska tas upp respektive dras av
fullt ut.
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Andelar i virdepappersfonder

Slag av fond Anskaffningsvirde
Aktiefonder
— marknadsnot. — genomsnittsmetoden

(¢j allemansfonder)

— ¢j marknadsnot.

—20 % av forséljnings priset
— marknadsvérdet 31.12.92

— genomsnittsmetoden
— marknadsvérdet 31.12.92

Allemansfonder
— marknadsnot.

— ¢j marknadsnot.
(foretagsanknutna)

— genomsnittsmetoden
—virdet 31/12 1990

— 20 % av forsdljnings
priset

— genomsnittsmetoden
—vérdet 31/12 1990

F.d. aktiesparfonder
(numera inldsta
eller omgjorda till
vanliga fonder)

— marknadsnot. — genomsnittsmetoden
— 20 % av forsdljnings priset
— marknadsvérdet 31.12.92
Rdntefonder
— marknadsnot. — genomsnittsmetoden
—20 % av forséljnings priset
— marknadsvérdet 31.12.92
Ovriga fonder
— marknadsnot. — genomsnittsmetoden

— ¢j marknadsnot

— 20 % av forsdljnings priset
— marknadsvérdet 31.12.92

— genomsnittsmetoden
— marknadsvérdet 31.12.92
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