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27  Virdepapper m.m. i
niaringsverksamhet

13 kap. 1-8 §§ IL, prop. 1999/2000:2, del 2, s. 159f.

14 kap. 2-3, 8-9 och 16 §§ IL, prop. 1999/2000:2, del 2, s. 175f.,
182f. och 186

15 kap. 1 §, prop. 1999/2000:2, del 2, s. 189f.

16 kap. 1 § IL, prop. 1999/2000:2, del 2 s. 197f.

17 kap. 3 och 6-21 §§ IL, prop. 1999/2000:2, del 2, s. 219 och
221f.

24 kap. IL, prop. 1999/2000:2, del 2, s. 307f.

25 kap. IL, prop. 1999/2000:2, del 2, s. 322 f.

44-46, 48, 49, 50, 52, 55 kap. IL

Sammanfattning

Hos enskilda niringsidkare beskattas virdepapper praktiskt taget
aldrig 1 nédringsverksamhet utan i kapital. Hos handelsbolag och
andra juridiska personer beskattas de didremot alltid i nérings-
verksambhet.

Inom néringsverksamhet gors en uppdelning mellan sadana vir-
depapper som dr lager och sddana som inte dr det.

Till lager rdknas séddana virdepapper som ingéar i en véirdepap-
pershandel eller som utgdr lager p.g.a. bestimmelserna om bygg-
nadsrorelse e.d. Virdepapper som utgdr lager beskattas enligt
bokforingsméssiga grunder och ska virderas till det ldgsta av
anskaffningsvirdet och verkliga vérdet. Det finns saledes vissa
mojligheter att dra av ej realiserade viardeminskningar. Utldndsk
valuta och skulder i utlindsk valuta vérderas till kursen vid be-
skattningsarets utgang.

Andra virdepapper beskattas enligt kapitalreglerna, trots att in-
komsten hénfors till néringsverksamhet. For dessa finns inga
mdjligheter att dra av forluster pa grund av viardenedgangar under
innehavstiden utan vinst resp. forlust tas upp forst vid avyttringen
som kapitalvinst resp. kapitalforlust.

Derivat som anvénds for sakringsdndamal i annan verksamhet &n
vardepappershandel ska beskattas enligt kapitalreglerna. Avsnit-



428 Virdepapper m.m. i naringsverksamhet

Enskilda
niringsidkare

tet behandlar ocksa beskattning av optioner, terminer, swapar,
caps och floors.

271 Inledning

For néringsbetingade tillgangar kan tre olika slag av beskattning
komma ifréga;

1. Beskattning i ndringsverksamhet enligt bokforingsmaéssiga
grunder.

2. Beskattning i ndringsverksamhet enligt kapitalreglerna.
3. Beskattning i kapital enligt kapitalreglerna.

Vilka regler som ska tillimpas beror dels pé vad slag av tillgang
det ror sig om och dels pa i vilken juridisk form verksamheten
bedrivs.

For fysiska personer sker beskattning av virdepapper normalt i
kapital, men skalbolagsreglerna kan komma ifraga, se del 3, av-
snitt 17.8.

For enskilda néringsidkare goér man forst en uppdelning pé till-
gingar som ingar i néringsverksamheten och andra tillgangar.
Lopande avkastning av tillgdngarna hénfors sedan till respektive
inkomstslag.

Lager och inventarier hinfors till nidringsverksamhet och beskat-
tas enligt bokforingsmissiga grunder. Aven 16pande avkastning
av ndringsfastigheter och niringsbostadsritter beskattas enligt
rorelsereglerna.

Av 13 kap. 6 § IL framgar emellertid att forséljning av nirings-
fastigheter och forsdljning av néringsbostadsritter beskattas i
inkomstslaget kapital. Man tillimpar da de regler som giller i
kapital for kapitalvinster. Vid tvangsavyttringar o.d. kan dock
kapitalvinster vid forsdljning av néringsfastighet i vissa fall rak-
nas till ndringsverksamhet om néringsidkaren begér det, se andra
stycket. Vid byggnadsrorelse och handel med fastigheter géller
andra regler, se del 2, avsnitt 8.

Av 13 kap. 7 § framgér att forséljning av virdepapper och lopan-
de avkastning av dessa normalt inte ingér i ndringsverksamheten
utan beskattas i inkomstslaget kapital enligt vanliga kapitalregler.
Vissa undantag har dock gjorts. Till ndringsverksamhet réknas
sdledes niringsbetingade andelar i kooperativa foreningar och
fordringar pa sédana foreningar. Vidare hanfors fordringar p.g.a.
avyttring av sddana andelar och av inventarier ocksa till inkomst-
slaget niringsverksamhet. Dessa beskattas i inkomstslaget néa-
ringsverksamhet men enligt kapitalreglerna (14 kap. 9 § IL och
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prop. 1999/2000:2, del 2, s. 169). Alla viardepapper som inte ut-
gor lager beskattas saledes enligt kapitalreglerna oavsett om de
anses tillhora ndringsverksamheten eller e;j.

En fysisk person kan numera inte lagligen bedriva véirdepappers-
handel och vérdepapperna kan dirfor inte utgéra lager i sddan
verksamhet. For att viardepappershandel ska foreligga for fysiker
kridvs nimligen enligt RA 1981 1:4 att handel bedrivs for annans
rakning och detta kréver tillstand fran finansinspektionen vilket
bara ges till aktiebolag. Det racker séledes inte att omséttningen
ar hog och avsikten dr att uppna vinst genom att kdpa och sélja
vardepapper.

I de fall vardepapper utgor lager pa grund av bestimmelserna om
byggnadsrorelse och handel med fastigheter, se del 3, avsnitt 8.

For juridiska personer géller att bade 10pande inkomster och ut-
gifter pa grund av innehav av tillgdngar och skulder samt kapital-
vinster och kapitalforluster pd dem alltid hénfors till inkomst-
slaget ndringsverksamhet (15 kap. 1 § och 16 kap. 1 § IL). Detta
géller dven om de inte ingar i en yrkesmissig niringsverksamhet
som t.ex. en rorelse ( 13 kap. 2 § IL). Sedan gors emellertid en
uppdelning mellan saddana intékter som ska beskattas enligt bok-
foringsméssiga grunder och sddana som ska beskattas enligt kapi-
talreglerna

For 16pande intékter och utgifter ska alltid bokfoéringsmassiga
grunder anvindas. Man tillimpar dirutover bestimmelserna i 42
kap. 15-25 §§ IL om bl.a.;

utnyttjande av foretradesritt till teckning av vinstandelslan
som erhallits p.g.a. aktieinnehav (beskattas inte),

— utdelning av andelar i dotterbolag skattefritt i vissa fall (lex
Asea),

— utbetalningar vid olika slag av utskiftningar (utdelningsbe-
skattas),

— utdelning fran deldgarbeskattade utlindska juridiska personer
(skattefritt till viss del),

skattetillgodohavanden (beskattas som utdelning) och

lotterier (vinst i utldndskt lotteri dver 100 kr beskattas).

Kapitalreglerna tilldimpas pé sddana intékter som kan karaktirise-
ras som kapitalvinster (25 kap. 3 - 5 §§ IL). Dit réknas vinster
och forluster pé kapitaltillgangar och med kapitaltillgdngar avses
alla tillgangar utom lager, inventarier, patent o.d. Till kapitalvin-
ster rdknas ocksa vinster och forluster pd terminer och optioner
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o0.d. samt aterfort avdrag for kapitalforlust vid konkurs.

I 25 kap. 2 § IL finns en hdnvisning till bestimmelserna i in-
komstslaget kapital. Reglerna om kapitalvinster for fastigheter,
bostadsritter, deldgarritter, svenska och utléndska fordringar, an-
delar i svenska handelsbolag samt andra tillgangar ar tillampliga.
Aven lanefordringar tillhdr siledes det kapitalbeskattade omréadet
(25 kap. 3 § IL) men didremot inte l&neskulder. Observera ocksa
att bestimmelserna i 54 kap. IL avseende skulder i utlindsk valu-
ta inte géller for juridiska personer. Vinster och forluster pé lane-
skulder i sdvil svenska kronor som i utlindsk valuta ska saledes
behandlas enligt bokforingsméssiga grunder hos juridiska perso-
ner.

Man tilldmpar inte heller bestimmelserna om uppskov for kapi-
talvinst pa privatbostad (finns inga sddana i aktiebolag), om be-
skattning av kapitalvinst pa andel i handelsbolag i naringsverk-
sambhet 1 vissa fall (beskattning sker ju &nda i niringsverksamhet)
eller om avskattning i vissa fall vid overlatelse av aktiebolag till
egenkontrollerat bolag i utlandet (uttagsbeskattning kan i stillet
komma ifrdga).

Betriffande fastigheter som ingér i rorelse samt vardepapper som
ar lager p.g.a. reglerna om byggnadsrorelse och handel med fas-
tigheter, se del 3, avsnitt 8.

I prop. 1999/2000:2, del 2, s. 327 anfors det bl.a. att systemet
idag &r uppbyggt sé att om det inte dr fraga om handel med vér-
depapper eller det pa annat sdtt dr fraga om forpliktelser som é&r
jdmforbara med lagertillgdngar, sa ska beskattningen ske 1 form
av kapitalvinstbeskattning.

Om inte virdepappershandel i rorelsemédssiga former foreligger
s& ska saledes vérdedkningar pa virdepapper och andra finan-
siella instrument beskattas enligt kapitalreglerna. Detta géller
dven om innehavet dr niringsbetingat, som t.ex. innehav av aktier
i dotterbolag eller av derivatinstrument som anvénts for att sdkra
virden i foretagets rorelse.

Viss tvekan géller dock for fordringar och skulder i utlindsk val-
uta. Det framgar inte klart om de alltid ska behandlas enligt bok-
foringsméssiga grunder (14 kap. 8 § IL) eller - i de fall de &r ka-
pitaltillgdngar - enligt kapitalreglerna (14 kap. 9 § IL). Se ut-
talanden i prop. 1998/99:28 s. 11.

I 17 kap. 22 a § IL finns vidare en sirskild bestimmelse om att
elcertifikat ska utgdra lager for vissa elforetag, se 2 och 4 kap.
lagen (2003:113) om elcertifikat.

Om skattefrihet for ndringsbetingade aktier, se del 3, avsnitt 22.
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Andra juridiska personer én handelsbolag kan, till skillnad fran
fysiska personer, bedriva vardepappershandel. Sa ar fallet dels da
de, med Finansinspektionens tillstdnd, handlar f6r andras rakning
(fondkommissionsverksamhet), dels da de har som affarsidé att
tjdna pengar genom att handla med vérdepapper i stillet for att
forvalta dem langsiktigt. Vardepapperna utgér da lager och ska
behandlas enligt rérelsereglerna, dvs. beskattas enligt bokforings-
méssiga grunder.

For aktiebolag finns ocksd virdepapper som bolaget sjélvt givit
ut, t.ex. aktier, obligationer, konvertibla skuldebrev m.m. Dessa
utgdr inte tillgadngar i bolagets egen niringsverksamhet eftersom
de dr ett satt att anskaffa kapital. For dessa uppkommer fragan
om inkomster ska beskattas 1 ndringsverksamheten och, om kost-
nader uppkommit, ifall de far dras av, se del 3, avsnitt 1.2. Dar
behandlas bl.a. avdrag vid utgivande av optionslan och konverti-
bellan samt vinstandelsldn. Om kop och forsédljning av egna akti-
er, se avsnitt 1.5.2. Se 4ven RA 2003 ref. 16.

27.2 Gransdragningen mellan virdepappers-
handel och forvaltning

For aktiebolag och andra juridiska personer dn handelsbolag upp-
kommer problemet med att dra grinsen mellan viardepappershan-
del (rorelse), dér bokforingsmassiga grunder ska tillimpas, samt
forvaltning, déir kapitalreglerna ska tillimpas.

Som ovan ndmnts kan rorelse foreligga om handel sker for andra
personers rakning, t.ex. i en fondkommissionsfirma. Dessa fall ar
létta att skilja ut.

Rorelse kan emellertid ocksd foreligga d& bolaget handlar med
vardepapper for att gora vinst pa sjidlva handeln och inte pa det
langsiktiga innehavet som ér fallet vid forvaltning. Hér &r gréns-
dragningen mellan rorelse och forvaltning svérare.

I ett antal rittsfall (RA 1986 ref. 53, RA 1988 ref. 45 och RA
1988 not. 270 och 273-276) ansags handel med véardepapper
(aktier) hiinforlig till inkomst av rérelse. I RA 1997 not. 104 pro-
vades om en pensionsstiftelses innehav av virdepapper var yrkes-
massigt. Regeringsritten konstaterade att med hénsyn till den be-
grinsade omfattningen av stiftelsens kop och forsédljningar av
vardepapper och den praxis som finns star det klart att stiftelsens
vardepapper vid en provning mot definitionen i KL inte kunde
anses utgora lager. Det framgar inte hur stor stiftelsens omsatt-
ning varit.

Enligt denna praxis anses yrkesméssig handel med vérdepapper
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foreligga da en omfattande och regelbunden handel med aktier
har skett. Négra exakta grianser for bedomningen kan inte upp-
sdttas. I de fall som provades ar 1988 var antalet affdrer som lagst
ca 50 per &r och omsittningen uppgick som lagst till ca 3 miljo-
ner kr. Omsittningshastigheten oversteg 2 ggr per ar.

I RA 2002 ref. 52 var virdepappersinnehavet i ett investment-
foretag uppe till behandling. Foretaget tinkte ha en likviditetsre-
serv pa ca 20 % av kapitalet placerad i borsaktier. Omséttnings-
hastigheten var 0,79, 0,46 och 0,37 under de tre senaste aren.
Regeringsritten ansdg inte att likviditetsreserven skulle ses som
en fran investeringsverksamheten skild verksamhet utan gjorde
en gemensam bedomning av hela verksamheten. Man fann vidare
att en grundlidggande fOrutsittning for sddana foretag &r att de
sysslar med forvaltning. Om omséttningen blir for stor forlorar
foretaget sin status som investmentforetag. S& ansags emellertid
inte vara fallet i det foretag som var uppe till prévning.

I dom den 16 juni 2003 provade Regeringsrétten fragan om rorel-
se skulle anses foreligga da ett foretag placerat 6verskottslikvidi-
tet hos en fondkommissiondr som bedrivit aktiv kapitalforvalt-
ning. Domstolen fann att det bor finnas ett ganska vitt utrymme
for ett foretag att placera vad som kan beddémas som en rimlig
likviditetsreserv i aktier eller andra vardepapper och aktivt for-
valta dessa medel i syfte att fi s& god avkastning som mojligt
utan att foretaget for den skull ska anses bedriva virdepappers-
rorelse. En bedomning far gbras i den enskilda fallet. Faktorer
som paverkar beddmningen &r bl.a. forvaltningens omfattning i
forhéllande till foretagets storlek och verksamhetsinriktning samt
hur forvaltningen organiserats och genomforts. Domstolen fann i
det aktuella fallet att med hénsyn till omfattningen, inriktningen
och genomforandet av likviditetsforvaltningen kunde verksam-
heten inte anses ha skett yrkesméssigt utan kapitalreglerna skulle
tillimpas.

Regeringsritten har dven provat hur gransdragningen ska goras
ifrdga om innehav av andra finansiella instrument #n aktier. I RA
1997 ref. 5 1 ansdg Regeringsritten att ett ridnteterminskontrakt
skulle kapitalbeskattas. Rattsfallet avsdg ett bostadsforetag, som
stod infor risken att f& hojda réntekostnader vid omséttning av
lan. For att skydda sig mot rinterisken avsag bolaget att teckna
ranteterminskontrakt. Skatterdttsndimnden konstaterade att bola-
gets syfte med att teckna kontrakten var att neutralisera de riante-
risker som var forenade med upplaning i bolagets verksamhet.
Fréaga var saledes inte om en vid sidan av verksamheten bedriven
handel med vérdepapper e.d. Eftersom terminerna forvérvades
som ett led i fastighetsforvaltningen skulle de behandlas pa mot-
svarande sitt som andra i den verksamheten forvéirvade finan-
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siella instrument. Beskattning skulle alltsé ske enligt reavinstreg-
lerna. Regeringsritten gjorde samma bedomning och faststéllde
forhandsbeskedet. Det rorde sig saledes i1 detta fall om ett né-
ringsbetingat innehav, men kapitalreglerna var dnda tillimpliga.

I forhandsbeskedet RA 2000 not. 47 prévades bl.a. hur avdrag
skulle medges for kostnad for syntetiska optioner utstillda till
anstéllda i ett dotterbolag. Skatterdttsndmnden forklarade att opti-
onerna skulle beskattas hos bolaget enligt kapitalreglerna samt att
den s.k. fallan var tillimplig. Samma regler skulle gélla hos dot-
terbolaget om detta Overtog optionerna. Optionerna ansigs inte
inga i ndgon yrkesmaissigt bedriven verksamhet och var inte hel-
ler néringsbetingade hos vare sig moderbolaget eller dotter-
bolaget, trots att det senare bedrev virdepappershandel. Rege-
ringsréitten gjorde samma beddmning som Skatterdttsndmnden
och faststdllde forhandsbeskedet. (Noterbart &r att de anstillda
kopt optionerna for marknadspris. Nagon 16neférmén uppkom
saledes inte. Det dr mojligt att innehavet hade kunnat beddmas
som néringsbetingat om sé inte varit fallet eftersom det da upp-
kommit en 16neférman for de anstillda.)

Nyligen infordes en form av vérdepapper som kallas elcertifikat.
Aven sirskilda beskattningsregler har tillkommit (SFS
2003:118). Av 17 kap. 22 a § IL framgér att hos vissa elforetag
ska elcertifikat behandlas som lagertillgdngar. Pa s& sitt kommer
inkomst att periodiseras enligt bokforingsméssiga grunder precis
som inkomsterna av sjdlva elverksamheten. For andra foretag ska
elcertifikat daremot beskattas enligt kapitalreglerna. Om lager-
varderingen, se vidare del 2, avsnitt 9. Reglerna om néringsbidrag
behandlas i del 2, avsnitt 17.

27.3 Beskattning enligt bokforingsmissiga
grunder

Se dven del 2, avsnitt 9.2 om lager i allmidnhet och om anskaff-
ningsutgiften vid vissa slag av forvirv.

Da foretaget bedriver vardepappershandel utgér virdepapperna
lager och ska beskattas enligt bokforingsméssiga grunder, se del
2, avsnitt 1.3. Detta innebar bl.a. att inkomster ska tas upp som
intdkt och utgifter dras av som kostnad det beskattningsar som de
hanfor sig till enligt god redovisningssed om inte annat anges i
IL. Vidare ska hdnsyn tas till in- och utgéende balansposter som
t.ex. lager. Ingdende balansposter ska motsvaras av utgdende
balansposter ndrmast foregéende beskattningsar (14 kap. 3 § IL).

117 kap. 6-21 §§ IL och 24 kap. 3 § IL finns ett antal bestimmel-
ser om vad som géller vid olika slag av omstruktureringar o.d., se
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del 2, avsnitt 1.3.

Den skattskyldige &r bunden av sin redovisning nir det géller be-
skattningstidpunkten under fOrutséttning att den &r forenlig med
god redovisningssed (14 kap. 4 § IL).

Det kan papekas att bedomningen av om en tillgéng ar en kapi-
taltillgang eller en lagertillgdng inte styrs av klassificeringen av
tillgangarna i den skattskyldiges ridkenskaper. Den skatteméssiga
bedomningen ir sdledes en sjélvstindig bedomning. En sddan be-
domning gors i rittsfallet RA 1999 ref. 13 (berdkningen av for-
lust vid forsdljning av kommanditbolagsandelar som utgjorde
omsittningstillgangar).

I verksamhet med handel med vardepapper anses innechavda vér-
depapper utgora lager.

I stort sett samma regler géller for lagertillgdngar i form av vér-
depapper som for andra lagertillgdngar. Saledes géller att lagret
inte far tas upp till lagre vérde an det lagsta av anskaffningsvéardet
och verkliga vérdet (17 kap. 3 § IL). Begreppen anskaftningsvir-
de och verkligt virde har samma innebord som i ARL (17 kap. 2
§ IL).

Den s.k. alternativregeln for lagervérdering i 17 kap. 4 § IL - som
innebér att lagret far tas upp till 14gst 97 procent av det samlade
anskaffningsvérdet - dr ddremot inte tillimplig nér lagret avser
"aktier, obligationer, lanefordringar och liknande tillgdngar". Det
undantaget far anses vara tillimpligt betrdffande handel med
vardepapper (i forarbetena till bestimmelsen i samband med
1990 ars skattereform angavs att undantaget géllde bl.a. "lager av
virdepapper").

En vérdering av lagertillgadngar till det verkliga vérdet kan inne-
bira att orealiserade forluster uppkommer, som paverkar in-
komsttaxeringen. Efter 1990 ars skattereform har frdgor kring
lagervérdering av vardepapper inte provats av Regeringsrétten.

En friga som uppkommer dr om lagertillgdngar ska varderas post
for post eller kollektivt. FAR tillater en kollektiv vérdering pa
portfdljniva av borsnoterade aktier. Efter det att ARL inforts och
EG-domen C 275/97 DE + ES finns det skil att hdvda att den
virderingsmetod ska tillimpas som ger den mest rittvisande bil-
den av foretagets resultat och stillning, dvs. en kollektiv vérde-
ring. Rattsldget dr emellertid oklart.

En annan friga dr om derivatinstrument ska betraktas som lager-
tillgangar. I vad mén instrument som forvirvas fran ndgon annan
bor behandlas som andra forvirvade finansiella instrument, dvs.
som lagertillgdngar &r oklart.
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Avdrag for berdknade orealiserade forluster pa derivatinstrument
bor kunna medges om en avsittning for forlusterna gjorts och den
ar 1 overensstimmelse med god redovisningssed. Sé ér fallet om
den framtida forlusten bedoms vara sannolik och kan beréknas
med tillrdcklig grad av sdkerhet. Vid berdkningen av forlusten
ska relaterade poster beaktas. Avdrag kan darfér medges med be-
lopp motsvarande den verkliga forlustrisken efter att hinsyn ta-
gits till instrument med orealiserade vinster som matchar de in-
strument som uppvisar orealiserade forluster.

I sammanhanget ir rittsfallet RA 1981 1:51 av intresse. Ett aktie-
bolag medgavs avdrag for befarade forluster pa utestdende leve-
ranskontrakt. I BFN:s yttrande till Regeringsritten angavs foljan-
de: "... god redovisningssed betriffande fOrluster pa leve-
ranskontrakt innebér skyldighet att i rékenskaperna avsétta for
bedomda forluster. For att avséttning skall ske maste dock for-
lustrisken framstd som sannolik. Vidare skall en rimlig upp-
skattning av forlustens belopp kunna goras. Avsittning skall séle-
des ske dven om forlusten endast kan ungefarligen uppskattas. I
forevarande fall méste dven koparnas sannolika atgérder over-
vigas vid avsittning for forlustrisk." Av rittsfallsreferatet fram-
gar att en del av bolagets svenska kunder hade godtagit ett hogre
pris dn det avtalade vilket hade reducerat den beriknade for-
lusten.

Fragan om den skattemissiga behandlingen av orealiserade for-
luster pa derivatinstrument belyses av en dom i Kammarritten i
Stockholm (2000-10-24, mal nr 6797-1998). Malet gillde ett
bolag som var en s.k. internbank i en stor koncern. Bolaget hade
gjort avdrag for orealiserade forluster pé rénteterminer och mar-
ginalarbitrageswappar. Bolaget hade jamstillt instrumenten med
varulager och gjort en strikt post for post virdering enligt l1agsta
vardets princip. Reservering hade gjorts for orealiserade forluster.
Daremot hade orealiserade vinster inte redovisats. Kammarrétten
konstaterade att derivatinstrumenten varken utgjorde tillgdngar
eller skulder i BFL:s mening. Domstolen menade vidare att for-
siktighetsprincipen inte motiverade en post for post virdering
eftersom bolaget - genom att ingd kontrakt med motsatta for-
tecken men pa i ovrigt identiska villkor - hade last vinster respek-
tive forluster pa instrumenten. Forlustreserveringen skulle darfor
beréknas till de faktiska forlusterna pa bokslutsdagen och begrén-
sas till den utestaende nettopositionen av matchande kontrakt.

Domstolens uppfattning var séledes den att god redovisningssed
innebér att hela resultatet av en stéingd position ska redovisas vid
stdngningen, oavsett om kontrakten formellt 16per vidare till for-
fallodagen. En position dr stingd nér risken i ett kontrakt elimine-
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rats genom att ett annat motsatt kontrakt pa korresponderande
villkor har ingatts. Savél vinster som forluster far anses realisera-
de vid stingningstillfallet.

Inneboérden av bestimmelserna om bokforingsméssig inkomstbe-
rakning har provats i nagra réttsfall som avser innehavda skulde-
brev i yrkesméssig forvirvsverksamhet. De belyser dels grins-
dragningen mellan rédnta och kapitalvinst och dels hur rénta ska
periodiseras enligt bokforingsméssiga grunder.

I RA 1994 ref. 19 gillde fragan den skattemissiga behandlingen
av virdestegring pé en s.k. nollkupongsobligation, dvs. en obliga-
tion som l6per utan rdnta och &r utgiven till underkurs. Den skat-
tskyldige var ett forsdkringsaktiebolag som skulle redovisa obli-
gationen som omséttningstillgang 1 sin verksamhet. SRN inhdmt-
ade yttranden fran bdde BFN (BFN U 92:3, Redovisning av noll-
kupongsobligation) och Finansinspektionen. SRN konstaterade
foljande. Vid tillimpning av 24 § anv. p. 2 KL ska anskaf-
fningsvardet for obligationen successivt 6kas med upplupen rian-
ta. Den upplupna rintan ska bestimmas sa att en konstant forrint-
ning péd innehavet erhalls dver obligationens 16ptid. En redovis-
ning som innebdr att obligationens anskaffningsvérde inte okar
med upplupen rinta utan att denna redovisas for sig ska godtas
vid inkomstbeskattningen. I sin motivering hénvisade nimnden
till BFN:s yttrande och atergav BFN:s uttalande om att under-
kursen ska ses som en fran borjan kidnd inkomst som ska perio-
diseras sa att en konstant forrantning (effektiv ranta) pa innehavet
erhdlls 6ver loptiden. Regeringsritten faststillde forhandsbeske-
det.

I RA 1995 ref. 71 I-1I var det friga om den skattemissiga be-
handlingen av s.k. reala nollkupongsobligationer. Till skillnad
frén vanliga nollkupongsobligationer dér aterbetalningsbeloppet
ar angivet 1 nominella termer &r aterbetalningsbeloppet for en real
nollkupongsobligation kdnt i reala termer. Hur stort aterbetal-
ningsbeloppet blir i nominella termer beror pé inflationens ut-
veckling under 16ptiden. I fall T utgjorde obligationen omsét-
tningstillgang hos en bank. I fall II var obligationen anldggnings-
tillgdng hos ett aktiebolag. I fall I anségs att man for varje ar
skulle berdkna summan av upplupet indextilligg och upplupen
real avkastning. Var summan positiv skulle den beskattas som en
ranteintdkt. Beloppet skulle ldggas till anskaffningsvérdet for
obligationen. Om summan ddremot var negativ medgavs avdrag
med beloppet samtidigt som det skulle tas upp som skuld. Senare
positiva belopp avrdknas mot skulden. I fall II ansdg Regerings-
ratten att vardestegringen typiskt sett var att betrakta som rinta
som skulle beskattas fortlopande.

Betriffande gransdragningen mellan rdnta och kapitalvinst torde
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ledning dven kunna fas av de réttsfall som avser fysiska personer,
se del 1, avsnitt 24.3.1.

Se dven del 2, avsnitt 6.1.5.

I 14 kap. 8 § IL finns bestdmmelser om poster i utldndsk valuta.
Dessa regler tillimpas, som ovan ndmnts, pa sddana fordringar
som ingér i en rorelse (badde vérdepappershandel och annan ro-
relse) samt pd alla skulder, oavsett om de ingér i en rorelse eller
ej.

Det dr oklart om bestimmelserna om kapitalvinster och kapital-
forluster i 14 kap. 9 § IL ar tillimpliga p& andra fordringar i ut-
landsk valuta eller om 14 kap. 8 § IL ska tillimpas dven pa dem.
For skulder finns ingen motsvarande bestimmelse.

Fodringar, skulder, avséttningar och kontanter i utldndsk valuta
varderas till kursen vid beskattningsarets utgang. Om det finns ett
terminskontrakt eller ndgon liknande valutasékringsatgird for en
sddan post far posten tas upp till det virde som motiveras av
valutasikringen om a) samma vérde anvénds i bokforingen och
b) virderingen star i dverensstimmelse med god redovisningssed.

Bestimmelserna &ndrades 1998 i samband med inférandet av
ARL och Redovisningsradets rekommendation RR 8, Redovis-
ning av effekter av dndrade valutakurser. Betrdffande valutasik-
ring géller emellertid fortfarande BFN R 7, Viérdering av ford-
ringar och skulder i utldndsk valuta punkterna 8 och 15-19.

Bestdmmelsen 1 IL dr tvingande vilket innebér att d&ven om fore-
taget inte tagit upp orealiserad vinst i1 sin bokforing sa ska den tas
upp till beskattning. P4 motsvarande sétt har foretaget rétt till av-
drag for orealiserad forlust &ven om den inte finns med i bok-
foringen.

Sakringsregeln dr ddremot kopplad till redovisningen. For att
denna ska tillimpas &r det saledes en forutsittning att varderingen
anvints i bokforingen och att detta Overensstimmer med god
redovisningssed. Vidare ska den sdkrade posten ingd bland de
poster som riknas upp i bestimmelserna, dvs. fodringar, skulder,
avsittningar och kontanter i utlindsk valuta. Daremot reglerar
regeln inte andra tillgdngar som t.ex. utlindska aktier, och inte
heller framtida betalningsfléden. For det fall ett foretag valuta-
sdkrar virdet av sddana floden omfattas den sdkringen inte av
sakringsregeln i 14 kap. 8 § IL men diremot av den allminna
bestammelsen i 14 kap. 2 § IL.

Sakringsinstrumentet far vid beskattningen bedémas som andra
finansiella instrument i verksamheten. Om syftet med instrumen-
ten dr att sikra poster i foretagets vanliga verksamhet bor instru-
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menten behandlas som en kapitaltillging (jfr synsittet i RA 1997
ref. 5 I). Det innebédr att orealiserad vinst/forlust pa sékrings-
instrumentet inte ska tas med vid beskattningen utan beskattning
sker forst vid avyttring o.d.

En inledd sékringsredovisning kan inte senare fringas med min-
dre &n att objektiva forutsittningar inte langre foreligger for sik-
ring eller att det foreligger ett godtagbart skél for byte av redo-
visningsprincip. I en dom 2002-12-11, malnr 1212-1999, har
Kammarrdtten i Jonkoping tagit stillning till beskattningen da ett
foretag gjort en valutasikring genom att ta upp 14n i en utléindsk
valuta for att matcha valutavinster och valutaforluster pa ett in-
nehav av aktier i ett dotterbolag i samma land. Bolaget hade det
forsta aret i sin redovisning behandlat de tva posterna som en
valutasékring, men frangick detta synsitt andra aret och gjorde
avdrag for valutaforlust pa lanet. Kammarrétten ansag emellertid
att de tva posterna dven péfoljande ar borde ses som en sikring
och avdrag vigrades med hénvisning till BFN R 7 punkt 15.

27.4 Beskattning enligt kapitalreglerna

Om tillgdngarna inte ingér i en rorelse ska kapitalreglerna tillim-
pas. Detta innebér foljande i inkomstslaget naringsverksamhet.

For kapitaltillgangar ska kapitalreglerna tillimpas oavsett om
innehavet ar betingat av yrkesmassig naringsverksamhet (rorelse)
eller e;j.

Att kapitalvinstreglerna &r tillimpliga innebédr att man inte ser
vardepappersinnehavet 1 bolaget som en pagaende verksamhet
utan att man beskattar varje vardepapper for sig enligt de regler
som giller for det virdepapper det dr friga om.

Beskattning sker inte enligt bokforingsmissiga grunder. Hur
transaktionerna bokforts har dédrmed ingen skattemissig bety-
delse.

Det innebér att orealiserade viardeminskningar inte far dras av.
Forst efter avyttring e.d. kan avdrag komma ifrdga. Betrdffande
forlustens karaktdr géller emellertid dven for kapitaltillgangar att
den ska vara verklig for att avdrag ska fa ske (44 kap. 23-24 §§
IL). For en juridisk person kan en forlust ddremot aldrig vara en
personlig levnadskostnad.

Allminna kapitalvinstregler 1 44 kap. IL ska anvéndas, se del 1,
avsnitt 26.

Virdepapperna delas ocksd upp pa de olika slag som finns i in-
komstslaget kapital, dvs. deldgarritter, svenska fordringar, ut-
landska fordringar, andelar i handelsbolag, terminer, optioner etc.
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och beskattas enligt de regler som ska tillimpas for respektive
tillgang.

45 kap.: fastigheter (se del 1, avsnitt 27)
46 kap.: bostadsritter (se del 1, avsnitt 28)

48 kap.: deldgarritter och svenska och utlindska fordringar (se
del 1, avsnitten 30, 32-33)

49 kap.: uppskov vid vissa andelsbyten (se del 1, avsnitt 31)

50 kap.: andelar i svenska handelsbolag (se del 1, avsnitt 34)

52 kap.: andra tillgdngar (se del 1, avsnitt 36)

55 kap.: erséttning p.g.a. inséttningsgaranti och investerarskydd.

Manga av de regler som géller for fysiska personer i kapital ska
daremot inte tilldmpas:

47 kap.: uppskovsavdrag for privatbostadsfastigheter/privatbo
stadsrétter (finns inga i bolag),

48 kap.: framskjuten beskattning vid andelsbyten for fysiska
personer (bolag kan fa uppskov),

51 kap.: beskattning i ndringsverksamhet av andelar i handels bo-
lag hos fysiska personer (beskattas dndd 1 nérings
verksamhet hos bolag),

53 kap.: beskattning av fysiska personer vid Overlatelse av till
gangar till underpris (for bolag géller uttags be-
skattningsregler m.m.),

54 kap.: beskattning av skulder i utlindsk valuta (behandlas en-
ligt bokforingsméssiga grunder i bolag).

Déarutover géller bestimmelser om begrinsning av avdrag for
kapitalforlust pa deldgarritter o.d., se avsnitt 28.

Andra regler som géller generellt i inkomstslaget néringsverk-
samhet kan bli tilldampliga, t.ex. reglerna om beskattning vid uttag
av egendom samt reglerna om avdrag for kostnader for intdkter-
nas forvérvande.

Vinster och forluster tas upp for det rakenskapsar respektive be-
skattningsér d4 beskattningstidpunkten enligt kapitalreglerna in-
traffar (44 kap. 26 § IL).

For néringsfastigheter och niringsbostadsritter samt vardepapper
o.d. som inte utgor lager ska kapitalvinst beskattas vid avyttring-
en och kapitalforlust dras av da forlusten ar definitiv (14 kap. 9 §
IL). Om vad som avses med avyttring, se 44 kap. 3-10 §§ IL.
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Kapitalreglerna tillimpas ocksa vid beskattning av tillkommande
belopp, terminer, optioner samt vid blankningar, se del 1 om
kapitalbeskattning av dessa vardepapper hos fysiska personer.

For juridiska personer anvénder man ocksé i vissa fall speciella
regler (44 kap. 27 § IL)

1. Vid koncerninterna andelsavyttringar kan uppskov med be-
skattningen komma ifrdga (25 kap. 6-27 §§ IL och del 3, av-
snitt 18.1). Detta giller endast for andelar i foretag.

2. Vid avyttring inom en intressegemenskap ska avdrag for for-
luster skjutas upp (25 kap. 28-32 §§ IL och del 3, avsnitt
18.2). Detta giller for alla slag av kapitalforluster, dvs. dven
pa andra tillgdngar &n andelar i foretag.

3. Vid vissa andelsbyten kan uppskov med beskattningen erhal-
las (se 49 kap. IL och del 1, avsnitt 31). Detta géller endast
vid byten av andelar i foretag mot andra andelar.

4. Kapitalvinst pd néringsbetingade aktier dr i vissa fall skattefri
medan motsvarande kapitalforlust jamte forluster pd vissa
fordringar inte far dras av (se bl.a. 25 a kap. IL och HL del 3,
avsnitt 22).

I inkomstslaget néringsverksamhet géller inte att bara 70 % av
kapitalforluster far dras av utan de far i stéllet som huvudregel
dras av i sin helhet. For forluster pa deldgarritter finns emellertid
begrinsningar, se avsnitt 28.

27.5 Derivat

Ofta forekommer det att foretag sdkrar sig mot olika slag av ris-
ker genom att ingd s.k. sdkringsavtal. Det forekommer &ven
transaktioner som avser arbitrage (utnyttjande av prisskillnader
pa olika marknader) eller spekulation.

De risker som foretagen framst garderar sig emot dr riskerna for
rantefordndringar och valutakursforidndringar samt, for vissa fore-
tag, dven riskerna for prisfordndringar pé ravaror och aktier o.d.
Dessa risker &r numera pétagliga och storre forédndringar kan
medfora avsevirda konsekvenser for resultaten i bolagen, i vissa
fall t.o.m. driva foretaget i konkurs.

Dessa risker kraver saledes att foretagen bevakar dem och vidtar
atgdrder for att begrdnsa deras verkningar. Foretagen sakrar dar-
for normalt dessa risker genom att ingd kontrakt som motverkar
dem. Detta kallas sékring eller, pa engelska, hedging.

Dessa sdkringar gors i stor utstrickning med s.k. derivatinstru-
ment, dvs. sddana instrument som inte knyter an till kapitalvirdet



Termin

Virdepapper m.m. i ndringsverksamhet 441

pa ett 1an, en fordran eller en valuta i sig (primérinstrument/av-
istainstrument), utan till virdeforandringen pé detta kapitalvérde,
dérav ordet derivat. Sékringar kan dven goras med avistainstru-
ment.

Som framgar ovan under avsnitt 27.2 s& innebér en sékring inte
att det sikrande finansiella instrumentet ska beskattas enligt bok-
foringsméssiga grunder utan det ska i likhet med andra finansiella
instrument beskattas enligt kapitalreglerna.

De derivat som anvinds &ar frimst terminer och optioner men
dven andra former forekommer.

Betriffande standardiserade terminer, se del 1, avsnitt 38.2.

Som framgar av detta avsnitt dr det bara terminer som ar lampliga
for allmén omséttning som omfattas av den skatteméssiga defini-
tionen pa termin. Det innebér att standardiserade terminer (stan-
dardiserad = med standardiserade villkor som underléttar note-
ring) beskattas enligt de regler i IL som avser terminer (44 kap.
11 § och 30 § IL). Beskattning sker forst da kontraktet 16per ut
eller avslutas innan dess pé annat sitt. Kop av egendom beskattas
inte. Forsédljning av egendom beskattas som andra forsdljningar
av det slag av egendom det dr fraga om. De flesta terminsavtal
som anvénds till sékringar avser emellertid kontantavridkningar.
Vinsten/forlusten pa kontraktet tas i dessa fall upp.

Eftersom beskattning sker kontrakt for kontrakt ska s.k. nettning
inte beskattas i den méan den inte innebér att kontrakten 16per ut,
helt eller delvis.

I allménhet anvénds emellertid inte standardiserade terminer for
sakring utan skridddarsydda kontrakt, s.k. OTC-kontrakt (over the
counter) eller TM-kontrakt (tailor made = skridddarsydda). Dessa
ar ofta inte ldmpade for allmidn omsittning och de regler som
finns i IL om beskattning av terminer ar i sa fall inte tillimpliga
pa dem. I stéllet far allmidnna regler tillimpas. De ar emellertid
jamforliga med terminer bade som tillgangar och som forplikt-
elser (25 kap. 3 och 4 §§ IL) och vinsten/forlusten pa kontraktet
far anses som kapitalvinst respektive kapitalforlust.

Det innebdr att kop av tillgang inte beskattas. Forsdljning av
egendom beskattas som vanliga forséljningar for den aktuella till-
gangen vid avyttringstillfallet. Betriffande kontantavriknande
kontrakt dr den allminna terminsbestdmmelsen i 44 kap. 30 § IL
inte tillimplig. Eftersom resultatet av affdren inte &r klart forrédn
d& kontraktet 16per ut blir emellertid beskattningstidpunkten i
praktiken densamma som vid andra terminer.
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Swap, cap, floor

Om standardiserade optioner, se del 1, avsnitt 38.1.

For optioner dr den skatteméssiga definitionen vidare dn for ter-
miner och dven sddana avtal som inte dr ldmpade for allmin om-
sattning omfattas (prop. 1999/2000:2, del 2, s. 529). For att en
option ska foreligga bor det emellertid finnas ett avtal som ger
ena parten en klar och tydlig rattighet som i princip ar dverlatbar
om #n inte limpad for allmén omsittning, jfr RA 1997 ref. 63.

Fran optioner far man saledes skilja sadana réttsférhallanden som
t.ex. anbud att forviarva egendom till visst pris som géller under
viss tid men som bara avser den person som anbudet getts till och
som inte gér att Overlata samt andra réttsforhallanden som inte ar
fristaende utan forstadium till ett annat avtal och som enbart gil-
ler mellan parterna och inte ar avsett for partsbyte.

I RA 1994 not. 41 och 733 ansdg Regeringsritten att rittighet att
i framtiden fa forvirva aktier pa formanliga villkor inte skulle be-
skattas som en fristdende option utan skulle anses hénforlig till
inkomstslaget tjanst.

I RA 1997 ref. 63 ansags en kopt rittighet att teckna 1an till visst
belopp och med viss hogsta rintesats inte som en fristdende op-
tion.

I RA 1999 ref. 14 angéende ett cap-avtal fann Regeringsritten att
om avtalet var knutet till en underliggande kredit skulle den inte
beskattas som en option utan ingd som en del i rinteavtalet och
premien ansdgs som forskottsranta och ersittning som erholls pa
grund av garantin som en nedsittning av rdntan pa krediten.

I ett fall har Regeringsrétten behandlat s.k. omvinda konvertibler,
dvs. fordringar som under vissa forutsittningar 16ses in med ak-
tier (RA 2000 ref. 21 I). Visserligen ingick ett optionsmoment i
virdepappernas konstruktion, men detta utgjorde en del av vérde-
pappret och skulle inte beskattas for sig enligt reglerna for optio-
ner.

For sadana kontrakt som omfattas av definitionen pa option &r be-
stimmelserna i 25 kap. 3 och 4 §§ IL tillimpliga och vinster och
forluster pa icke standardiserade optioner dr att anse som kapital-
vinster respektive kapitalforluster.

Beskattningstidpunkten framgar av de allminna optionsreglerna i
44 kap. 31-32 §§ IL som behandlas i del 1, avsnitt 38.1.

Ett swapavtal innebar ofta byte av betalningsstrommar mellan tva
parter, t.ex. byte av en fast rédnta mot en rorlig. Om en part har en
rorlig rénta pa ett av sina lan kan han sdledes ingd ett swapavtal
med en annan part och betala denne en fast rdnta mot att han far
ta emot en rorlig rénta fran motparten som motsvarar hans egen
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rorliga rdnta. Han har pé sé sétt skyddat sig mot risken att hans
rorliga rénta stiger. En swap kan ocksa innebéra ett byte av en
rantebetalning 1 utldndsk valuta mot en réntebetalning i svenska
kronor. Ordet swap anvinds emellertid ocksd om vissa avtal som
avser byte av vérden, t.ex. ett byte av virdet pa aktier mot virdet
av en obligation e.d. Den pdminner dd mycket om en termin.

Ett capavtal &r ett slags option betrdffande 16pande betalningar
som innebdr att man kan maximera en utgiftsrinta genom att
triffa ett motstdende avtal med en utomstaende part. Genom att
betala en premie kan séledes innehavaren av réttigheten fa 16pan-
de betalningar om hans rorliga rénta stiger Over en viss niva.
Detta &r ett annat sétt att forsdkra sig mot rantehdjningar.

Ett flooravtal dr ocksé ett slags option avseende lopande betal-
ningar men ddr man sitter en undre grins for en intdktsrénta.
Genom att betala en premie kan innehavaren av rattigheten fa 16-
pande betalningar om en intdktsrdnta sjunker under viss niva.
Detta dr ett sétt att forsékra sig mot rantesédnkningar.

For swapar samt cap- och flooravtal finns ingen séirskild skatte-
lagstiftning utan allménna principer far tillimpas. Beskattningen
beror séledes pa i vad méan dessa avtal passar in under nadgon av
de definitioner som finns i skattelagstiftningen, t.ex. de som avser
terminer och optioner.

Till sin karaktdr ar ett swapavtal ett byte av olika betalnings-
strommar/véirden. Bada parter i avtalet har dirmed bade rittighe-
ter och forpliktelser. Avtalet liknar saledes i1 detta avseende en
termin.

Cap- och flooravtal ddremot, innebér att en person forvirvar en
ensidig rattighet att i framtiden erhalla betalning da en viss rinta
eller annan betalningsstrom for en viss tidsperiod gar over eller
under en viss nivd. Motparten i avtalet har motsvarande forplik-
telse att betala. Dessa avtal har darfor i detta avseende storst lik-
het med optionsavtalen som ocksé innebér en ensidig réttighet for
den ena parten och en ensidig forpliktelse for den andra.

Aven dessa avtal maste vara fristdende for att beskattas for sig.
Om de utgor del av ett annat avtal, t.ex. ett l6neavtal eller ett
laneavtal, ar det innebdrden i detta andra avtal som blir avgéran-
de for beskattningen.

Regeringritten har i RA 1999 ref. 14 tagit stillning till frigor
som beror den skatteméssiga behandlingen av ett capavtal. Rénte-
garantin utgjordes av ett avtal mellan en kund och en bank enligt
vilket banken garanterade att kunden inte skulle betala hogre ran-
ta @n en 1 avtalet angiven garantirdnta under en viss i avtalet angi-
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ven loptiden. Garantiréntan jdmfordes i treménadersperioder med
en Stiborbaserad rorlig ranta pa ett underliggande lanebelopp. For
det fall den rorliga l&nerdntan var hogre &n garantirantan under
foregéende treménadersperiod fick kunden mellanskillnaden av
banken. I motsatt fall utgick ingen betalning. For rintegarantin
betalade kunden en avgift vid ingdendet av avtalet. Rdntegarantin
kunde komma att ges ut antingen som ett fristdende instrument
eller knytas till en av kunden upptagen kredit med rorlig rinta
och fungerade da som ett skydd mot att rintan pa den krediten
Oversteg den garanterade rintan. En fristiende garanti kunde nér
som helst under 16ptiden avyttras till banken ("stdngning") eller
till tredje man. Om garantin var knuten till en kredit kunde stang-
ning ske endast om den anknutna krediten sades upp. Banken av-
sag att fora kontinuerliga noteringar om kop-, silj- och avsluts-
kurser som arkiverades och hélls tillgdngliga for allménheten pé
telefon.

Den fristdende garantin behandlades pa foljande sétt. Forsta fré-
gan var om garantin skulle behandlas som rédnta. Regeringsrétten
fann, att den premie eller avgift som erlades for en sddan garanti
inte var en kostnad for ett 1&n som tagits upp och for vilken den
skattskyldige var personligen betalningsansvarig. Redan detta
forhallande medforde att premien for garantin inte kunde jim-
stillas med en réntekostnad for ett 1&n och inte heller borde utfal-
lande belopp bedomas som rénta.

Niésta fraga var om riantegarantin skulle behandlas enligt reavinst-
reglerna for optioner. S&vil Skatterdttsndmnden som Regerings-
ritten fann att sd var fallet. Kunden var i det aktuella fallet inne-
havare av optionen och banken utfardare. Utfallande belopp skul-
le behandlas enligt reglerna for reavinst for innehavaren av réttig-
heten. Vid forfall skulle rintegarantin anses ha avyttrats enligt 24
§ 2 mom. 1 st. andra meningen SIL (numera 44 kap. 4 § 4 IL).
Réntegarantin ansdgs vara ett sddant finansiellt instrument som
avsags i 29 § 1 mom. SIL (svensk fordringsritt). I det fallet var
kontraktet ocksd marknadsnoterat.

Da rintegarantin var knuten till ett underliggande laneavtal ansag
Regeringsritten att l&neavtalet och capavtalet vid beskattningen
borde ses som en enhet. Premien borde dérfor ses som en for-
skottsrdnta och de belopp som utbetalas pa grund av capavtalet
som en nedséttning av ldnerdntan. De erlagda och erhéllna belop-
pen ska séledes i detta fall hos aktiebolag beskattas enligt bok-
foringsméssiga grunder.

Av detta rittsfall kan man dra slutsatsen att fristdende avtal av
capkaraktir som avser l0pande betalningar kan passa in under
den skattemissiga definitionen av optioner under forutséttning att
de uppfyller rekvisiten for dessa. Att betalningen &ar 16pande &r
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saledes utan betydelse i sammanhanget.

Detta innebéar sannolikt ocksa att fristdende avtal av floorkaraktér
med korresponderande villkor ocksa kan anses som optioner och
beskattas enligt de regler som géller for dessa.

Det krévs antagligen inte att avtalen ska vara lampade for allmén
omsittning eftersom detta inte krdvs betrdffande vanliga optioner.
Daremot bor avtalen vara fristdende fran andra avtal, t.ex. under-
liggande laneavtal e.d.

Om beskattningsreglerna, se ovan vid kantrubriken Optioner,
samt del 1, avsnitt 38.1. Det saknas emellertid réttsfall betraffan-
de fragan om nir innehavaren ska anses ha avyttrat optionen i sé-
dana hér fall da 16pande betalningar ar involverade. Det kanske
mest naturliga &r att se varje betalningsperiod som en option for
sig och medge avdrag for en motsvarande del av den erlagda pre-
mien som anskaffningsutgift. Varje period medfor ju ett definitivt
resultat.

Om avtalet avser fyra perioder och anskaffningsutgiften ar 20
skulle 1 sé& fall avdrag medges med 5 for varje period. Forsilj-
ningspris for optionen blir vad som erhélls for varje period. Om
innehavaren erhaller 6, 3, 0 och 2 uppkommer séledes forsta pe-
rioden en vinst pa 1, andra perioden en forlust pa 2, tredje peri-
oden en forlust pa 5 och fjarde perioden en forlust pa 3. Fragan ar
emellertid &nnu olost i praxis.

Utfardaren var i ovanndmnda réttsfall en bank som beskattas
enligt bokforingsmissiga grunder. Detta torde ocksa vara det
vanligaste. | de fall utfirdaren inte bedriver virdepappershandel
eller liknande blir emellertid kapitalreglerna tillimpliga. Hur man
ska rdkna ut vinst/forlust i dessa fall dr ocksa olst 1 praxis.

Swapavtal innebédr omsesidiga réttigheter och forpliktelser. For
dem &r det dérfor snarast definitionen av terminer som blir aktu-
ell. Ett s.k. swapavtal har varit uppe till bedomning i Regerings-
ritten i RA 2001 not. 160. Ett bolag hade dir ingétt ett avtal med
en bank som innebar att om bolagets aktier steg i vérde, inklusive
utdelningen, s& skulle bolaget erhélla betalning fran banken. Om
de ddremot sjonk i virde skulle bolaget betala till banken. Vidare
skulle det utga belopp bendmnda rénta samt avgift. Regeringsrit-
ten ansag att avtalet var ett finansiellt instrument som var aktie-
anknutet och att betalningarna darfor var skattefria. (Bolaget var
ett investmentforetag och for dessa ar kapitalvinster pa deldgar-
ritter skattefria. I stéllet sker en schablonbeskattning.) Den s.k.
rdntan anséags i det fallet utgora en del av avtalet och inte 16pande
avkastning.
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I detta fall rorde det sig emellertid inte om I6pande betalningar.
Ett problem i sammanhanget &r att det numera i 44 kap. 11 § IL
star att med termin avses ett avtal, ldmpat for allmdn omséattning
om ... en framtida betalning vars storlek beror pé vérdet av un-
derliggande tillgdngar osv. Fore inforandet av IL fanns inte ordet
"en" med i lagtexten. I vad mén dven avtal som avser flera betal-
ningar kan inkluderas dr oklart, men nagon dndring fran tidigare
lagtext synes inte vara avsedd, se SOU 1997:2 s. 409 och prop.
1999/2000:2, del 2, s 528. Eventuellt kan man se swapavtal som
en serie terminer. Swapavtalet maste emellertid vara fristdende
frén andra avtal for att behandlas som en eller flera terminer.
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